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v la Superintendencia General de Entidades Financieras

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Muitual Cartago de Ahorro y
Préstamo, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 y el
estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo
por los periodos de un afio terminados en esas fechas, asi como un resumen de politicas
contables importantes y otras notas aclaratorias. La administracién de Mutual Cartago de
Ahorro vy Préstamo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con la normativa emitida por el Consejo Nacional de
Supervisidn del Sistema Financiero y la Superintendencia General de Entidades
Financieras. Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante en la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros que
estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa, debidas a fraude o a error,
seleccionando vy aplicando politicas contables apropiadas v haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Muestra responsabilidad es expresar opinién sobre estos estados financieros con base en la
auditoria. Realizamos la auditorfa de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requiersn que cumplamos con requisitos éticos v que planeemos vy
desempefiemos la auditorfa para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estin libres de representacion errdnea de importancia relativa. Una auditoria
implica ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del aunditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errdnea de
importancia relativa de los estados financieros, debida a fraude o a error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo el auditor considera el control interno relevante en la preparacidn y
presentacién  razonable de los estados financieros por la Mutual para  disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas v lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administracion de Mutual Cartago de Ahorro y
Préstamo, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros. Creemos que
la evidencia de anditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

La Mutual Cartago de Ahorro y Préstamo ha preparado sus estados financieros individuales
de acuerdo con la normativa emitida por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero v la Superintendencia General de Entidades Financieras.
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En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, respecto de
todo lo importante, la posicién financiera de Mutual Cartago de Ahorro v Préstamo al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 y sus resultados y su flujo de efectivo por los periodos de un afio
terminados en esas fechas, de acuerdo con la normativa emitida por el Consejo Nacional de
Supervisién del Sistema Financiero y la Superintendencia General de Entidades
Financieras, como se describe en la nota 2.

Mﬂw«q{)&lm (lﬂuﬁ\ oI
José, Costa Rica : = ;
30 de enero del 2008 O\A‘O\ i - )
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Mutual Cartago de Ahorro y Préstamo

Balance de situacion
31 de diciembre
{en colones sin céntimos)

Notas
Activo
Disponibilidades
Inversiones en valores y depdsitos
Valores negociables
Disponibles para la venta
Mantenidos hasta el vencimiento
{(Estimacidn por incobrabilidad de inversiones)

4y1ll ¢
Syll2

Cartera de crédito

Créditos vigentes

Créditos vencidos

Créditos en cobro judicial

Cartera de crédito entregada en fideicomiso y
otros vehiculos de propésito especial

(Estimacidn por incobrabilidad de la cartera de
crédito)

6y1L3

Cuentas y productos por cobrar

Comisiones por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Productos por cobrar

(Estimacidn por incobrabilidad de cuentas y
productos por cobrar)

Bienes realizables 11.5

Participaciton en el capital de otras empresas 11.6y17

Propiedad, mobiliario y equipo en uso, neto 1.7

Otros activos 11.8

Activos intangibles

Otros activos

Total activo ¢

6y11.4

Cuadro A
1de2
2007 2006
19,545,049,244 13,680,339,439
32,728,780,973 13,577,700,678
2,625.470,648 1,895,770,974
13,979,882,472 4,944, 705,004
16,123,427.853 6,737,224,700
] 0
80,408,417,107 63,327,699,064
65,944 871,485 53,141,945.320
12.341,.834,543 7,968,728,366
817,649,337 599,370,392
2,275, 708,665 2,317,087,087
(971,646,923) (699,432,101)
1,441,506,478 1,132,346,652
900,270 4,542,925
37,339,732 20,868 443
1.434.477.045 1,168,808,369
(31,300,569) (61,873,085)
1,376,148,642 682,660,751
117,854,667 56,959,355
404,362,159 410,800,263
608,033,036 336,449,762
105,988 016 64,790,140
502,045,020 271,659,622
136,630,152,306 93,204,955,964

sigue...
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Cuadro A
Zde2
Mutual Cartago de Ahorro y Préstamo
Balance de situacidon
31 de diciembre
(en colones sin céntimos)
Notas 20077 2006
Pasive ¥y patrimonio
Pasivo
Obligaciones con el piblico ¢ 116,159,035,110 §0,763,686,934
Captaciones a la vista 11.9 53,343,282,500 36,242 960,128
Onras obligaciones con el pdblico a la vista 11.10 110,084,527 1,576,838
Captaciones a plazn 11.11 62,705,667 683 44,519,149 968
Otras obligaciones financieras 1112 10,195,949,409 5,392,024,106
Otras cuentas por pagar ¥ provisiones 11,13 1,924,697,819 1,388,368,930
Cargos financieros por pagar 659,048,708 444,743,052
Provisiones 218,112.271 198,391,624
Otras cuentas por pagar diversas 11.14 1,047,536,840 745,234,254
Otros pasivos 42,072,624 21,912,782
Ingresos diferidos 28,141,810 21,639,464
Estimacidn para incobrables de créditos contingentes 12,510,470 0
Otros pasivos 1,120,344 273,318
Ohligaciones subordinadas 11.15 495,230,000 0
Total pasivo 128,816,.984,962 £7,565,992,752
Patrimonio
Ajustes al patrimonio 11.16 {40,316,45T) 351,310,727
Superivil por revaluacitn de propiedad 132,530,602 274,584,813
Ganancia (pérdida) no realizadas (191,890,626) 74,853,850
Ajuste por revaluacidn de participacion en olras empresas 18,643,567 1,872 064
Resultados acumulados de periodos anteriores 7.853,483,801 5,287,652,485
Total patrimonio T.813,167,344 5,638,963,212
Total pasive ¥ patrimonio 136,630,152,306 03,204,955,964
Cuentas contingentes deudoras 11.24 1,534,599,240 903,629,486
Activos de los fideicomisos 1124y 16 9,840,689,382 9,417,094 458
Pasivos de los fideicomisos 16 20,975,205 25,630,817
Patrimonio de los fideicomisos 16 9.819. 714,177 9,391,463,641
Cuentas de orden deudoras 11.24 ¢ 21,248,145,365 | 8,291,255 045
Las notas son parte inlegrante Ia:?@u financieros.
Licd’n. Frezi Iu'l.l:lma H.

Contadora General

Interno




Despacho Lara Eduarie,s.c.

.5-

Cuadre B
Mutual Cartage de Ahorro v Préstamoe
Estado de reseltados
Periodes de un afio terminados et 31 de diciembre
{en colones sin céntimos)
Notas 2007 2006

Ingresos financieros
Por inversiones en valores y depésitos 1117 ¢ 1,172,913.277 1,042,162,306
Por cartera de crédito 11.18 13,635,107,523 11,043,178,781
Diferencial cambiario 11.19 750,717,500 866,192 568
Ajuste al valor de inversiones negoeiables 247,426,167 514,252,443
Ajuste al valor amortizade de las inversiones

mantenidas al vencimiento 423,754,606 514,437,054
Liquidacién de ganancia no realizada cn la venta

de valores dispenibles para ia venta 251,928,804 203,979,991
Otros ingresos financieros 74,055,660 44,718,829
Total de ingresos financieres 15,555,903,737 14,228,921 972
Gastos financieros
Obligaciones con €l priblico 11.20 8,222,733.212 8,379,087,132
Obligaciones financieras 11.21 726,503,810 552,603,438
Otras cuentas par pagar y provisiones 0 1,843,201
Obligaciones subordinadas 14,659,912 Q
Diferencial cambiario 11,19 F74,399.952 625,240,234
Ajuste al valor de inversiones en valores aegociables 35,273,641 8,024,228
Ajuste al valor amortizado de las inversiones

mantenidas al vencimiento G,627,144 15,601,140
Liquidacién pérdida ne realizada er venta de valores

disponibles para la venta 34,398,318 21,690,281
Otros gastos financieros 365,020,560 194,950,898
Total de gastos financieros 10,182,616,547 9,799,940,582
Gastos por deterioro de inversiones en valores

¥ estimacién de incobrabilidad de la cartera

de crédito 616,607,843 437,449,492
Ingresos por recuperacién de activos financieros 345,944,764 184,242,747
Resultados financieros 6,102,624,111 4,175,774,645
Otros ingrvsos de operacion
Comisiones por servicios 280,544,506 234,108,866
Bienes realizables 66,797,180 2,928,992
Participacién en ¢l capital de otras empresas 28,147,013 14,098,703
Otros ingresos operativos 382,139,561 506,054,540
Total de otros ingresos de operacién 757,628,260 757,191,101
Crros gastos de operacién
Comisiones por servicios 131,489,993 145,950,542
Bienes realizables 231,457,092 188,676,363
Participacitn de capital en entidades 7,538,155 0
Amortizacitn de activos intangibles 22,639,927 19,913,647
Otros gastlos operativos 32,365,101 103,486,532
Total de otros gastos de operacién 425,491,168 458,027,084
Resultado operacional bruto 6,434,761,203 4,474,938,662
Gastos administrativos
Gastos de personal 11.22 2,421,104,380 1,931,259,009
Impuesto, patentes y contribuciones obligatorias 11.23 12471430 13,383,678
Otros gastos de administracién 11.23 1,607,649,859 1,335,805,704
Total de gastos administrativos 4,041,225,669 3,280,448,391
Resnltado operacional neto antes de impuestos y

participaciones 2,393,535,534 1,194,490,271
Participaciones sobre la utilidad 0 0
[mpuesto sobre la renta 0 0
Resultado neto de impuesto sobre la renta y

participaciones sobre la utilidad 2,393,535,534 1,194,490,271
Participacién minoritaria 4] 1]
Resultado neto de actividades ordinarias 2,393,535,534 1,1%4,490,271
Partidas exiraordinarias netas de impuestos y

participaciones sobre la utilidad
Gastos extraordinarios 1,342,465 3,024,525
Resultado del periods 2,392,1 93_!@69 1,191,465,746

Las notas son parle integrante de los

ados financiefos.

Contadora Gdneral
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Mutual Cartago de Ahorro y Préstamo

Estado de cambios en el patrimonio

Periodos terminados el 31 de diciembre
(en colones sin céntimos)

Aportes
patrimoniales no Ajustes al Ganancias
Descripciéon Notas capitalizados patrimonio acumuladas Total

Saldos al 1 de enero del 2006 ¢ o 940,990,988 3,428,076,447 4,369,067,435
Cambios en las politicas contables [¢] (o] o 0
Correccion de errores fundamentales
Gastos por correccién de errores fundamentales 9] 0 8] 0
Saldo corregido 1] 940,990,988 3,428,076,447 4,369,067,435
Originados en el periodo 2005:
Ajuste por cambio razonable de las inversiones en valores

disponibles para la venta, neto de impuesto sobre la renta o 54,101,699 (o] 54,101,699
Transferencia a resultados del periodo 2006:
Resultado periodo 2006 (o] (] 1,191,465,746 1,191,465,746
Realizacién superdvit por revaluacién en venta dc terreno 0

y edificios en periodos anteriores 19 0 (668,110,292) 668,110,292 0
Superdvit por revaluacién de inmuebles 0 23,941,592 0 23,941,592
Ajustes por revaluacién de participacién en otras empresas 0 386,740 6] 386,740
Saldos al 31 de diciembre del 2006 1] 351,310,727 5,287,652,485 5,638,963,212
Cambios en las politicas contables [0} (] 0]
Correcciéon de errores fundamentales
Ingresos por correccién de errores fundamentales 19 (8] 0 19,199,537 19,199,537
Gastos por correccién de errores fundamentales 0] 0 o
Saldo corregido [1] 351,310,727 5,306,852,022 5,658,162,749
Originados en el periodo 2007
Ajuste por cambio razonable de las inversiones en valores

disponibles para la venta, neto de impuesto sobre la renta o (266,744,476) 0 (266,744,476)
Transferencia a resultados del periodo 2007
Resultado periodo 2007 (0] ¢} 2,392,193,069 2,392,193,069
Realizacion superavit por revaluacién periodos anteriores 19 0 (154,438,710) 154,438,710 1]
Superavit por revaluacién de inmuebles 0] 12,784,499 o 12,784,499
Ajustes por revaluacién de participacién en otras empresas 0 16,771,503 0 16,771,503
Saldos al 31 de diciembre del 2007 ¢ 0 (40,316,457) 7,853,483,801 7,813,167,344

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

ia Meza M-
erente Gener

[ e

Contadora Genetal

-
Licda./i;‘rezi Morelt H.
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Cuadro D
Mutual Cartago de Ahorro y Préstamo
Estado de flujos de efectivo
Periodos de un afio terminados el 31 de diciembre
(en colones sin céntimos)
Notas 2007 2006
Flujo de efectivo de actividades de operacién
Resultados del periodo ¢ 2,392,193,069 1,191,465,746
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos:
Ganancia en venta de inmuebles (5,888,044) (284,503,819)
Ganancia o pérdida por venta de activos recibidos en dacion de
pago y la propiedad, mobiliario y equipo 0 (1,349,113)
Ganancias o pérdidas por diferencias de cambio, netas (23,837,998) (32,771,741)
Ingresos por participacién en el capital de otras empresas (20,608,859) (8,323,083)
Disminucién estimacién por incobrables (251,830,178) (156,298,858)
Disminucién estimacién incobrables, otras cuentas por cobrar (75,272,156) (16,080,835)
Disminucién estimacién bienes realizables (55,257,617) 0
Pérdidas por estimacién para créditos incobrables 535,052,287 391,645,452
Pérdidas por estimaci6n de deterioro o desvaloracién de bienes
realizables 71,536,101 47,839,085
Pérdidas por estimacién de deterioro de inversiones 0 (13,761,987)
Pérdidas por ofras estimaciones 47,732,248 45,804,040
Provisi6n para prestaciones sociales, neta de pagos 19,640,811 491,109,640
Depreciaciones y amortizaciones 133,441,489 142,049,072
2,772,901,153 1,796,823,599
Variacién en los activos, (aumento) o disminucién:
Inversiones en valores y depdsitos (343,711,668) 2,116,795,803
Créditos y avances de efectivo (17,882,337,476) (17,615,152,781)
Bienes realizables (715,766,375) (277,648,739)
Productos por cobrar (265,668,676) (142,385,077)
Otras cuentas por cobrar (15,766,457) (4,977,139)
Otros activos (319,178,234) (61,364,728)

(19,542 428 886} __{15,984,732,661)

Wariacion nefa en los pasives, sumento o {disminneita):

Obligaciones a la vista y a plazo 55,673,628051 12,832 64,324
Oris CULntas POT pUAT ¥ provision:s 315,844,114 {364,799, 740
Prnduetos por pagar ] E3071,960
Chros pasivos 20,155,842 5228736
36,209,632,613 12,526,142.271
Flugo nebn e eieetive provisto fessde) en sctividades de operacidn 19,440, 184880 {1661, 766,791}
Flujo de efective en actlvidades de nversidn:
Aumeato en depdsiton ¥ valores {Exeeplo valores negreiables) £13,905,039,032) (2,193, 985 523)
Adouisicitn da propicdades, mohiliato ¥ equipa {83,393,9%4) {57,327,235)
Venta de propiedades, mobilistio ¥ eqoipe 1498554 ol 455,600
Aportes en fondos con subsiditias (30,214 440) ]
Recursos obtenddos por dividendos 599,450 0
Finjs neta de efectivo fnsada) e las actividades de inverslén _ (14,010,649,422) (2,190.857,153)
Flujo de efoctive en actividades fioaneierns ‘
Tagn de obligacionss 5,047,112, 84 2 A4% 686,583
Otliguciones subordinadas ' F16,6568,436 o
Racursos oifenidos en venin de inouebles 50,359,085 1351 FHB00
Fhujo neto de efective provisio en sctividades fisancierns 5,604,528 417 3,50,456,583
Total Jnsemento azio do efective ¥ aqnivalentss de efectivo 11,033, 783,873 (51,167,361)
Efsctivo y equivalentes de efecdvas al inicio del afe 19,083,151,059 19,134,318 430

Efective v cquivalentes de cfective al finn) del aiin 4 ¢ 30116534034 19,083,151,059

\w—/
Ti et H
tadora Cienkral

Las notas son parts integente da los

Q/Zipw
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Nota 1.

Nota 2.

Mutua Cartago de Ahorroy Préstamo
Notas a los estados financieros

31 dediciembre del 2007 y 2006
(en colones sin céntimos)

Informacion general

Mutual Cartago de Ahorroy Préstamo (la Mutual) es una asociacion mutualista sin fines
de lucro que opera dentro del Sistema Financiero Nacional para la Vivienda y bgjo la
fiscalizacion de la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF) vy €
Banco Hipotecario de la Vivienda (BANHVI) del que es Entidad Autorizada. Sus
objetivos generales son la captacion de ahorro del publico y e financiamiento para
adquisicion, ampliacion y reparacion de viviendas.

L os estados financieros han sido preparados de acuerdo con lalegislacion bancaria vigente,
las disposiciones del Banco Central de Costa Rica (BCCR), del Consgo Naciona de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y de la SUGEF.

La Mutua se encuentra localizada en la Provincia de Cartago, Costa Rica. Tiene 13
agencias, 16 vagones de crédito y 13 cgeros automaticos y su pagina web es
WWW.Mmucap.com.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 la Mutua contaba con 278 y 267 trabajadores
respectivamente.

Base de preparacion de los estados financieros y principales politicas contables
utilizadas:

2.1. Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados con apego a las disposiciones legales,
reglamentarias y normativa emitida por € BCCR, laSUGEF y e CONASSIF y en los
aspectos no provistos aplica las normas internacionales de informacion financiera
(NIF, NIC) relacionadas con la actividad de intermediacion financiera. EI CONASSIF
dispuso que las NIIF se adopten parciamente a partir del 1 de enero del 2003. Las
principales diferencias con las NIIF se describen en lanota 3.

Principales politicas contables utilizadas:
2.2. Inversiones en valores y depositos

La normativa actual permite mantener las inversiones en vaores como para
negociacion valoradas a mercado através del estado de resultados, disponibles parala
ventay mantenidas a vencimiento. Las inversiones para negociacion, las valoradas a
mercado através del estado de resultados y |as disponibles para la venta se valoran a
precio de mercado utilizando € vector de precios proporcionado por la Bolsa
Nacional de Valores, SA. (BNV). Las inversiones que se mantienen a vencimiento
Seregistran asu costo de amortizado, e cual se aproximaasu valor de mercado.


http://www.mucap.com
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2.3.

El efecto de la valoracion a precio de mercado de las inversiones para negociacion y
las valoradas a mercado a través del estado de resultados se incluye directamente en
resultados.

Las inversiones en participaciones de fondos de inversion abiertos se clasifican como
activos financieros valorados a mercado en la categoria denominada para
negociacion. El producto de su valoracion se registra en resultados.

El efecto de la valoracion a precio de mercado de las inversiones de las inversiones
disponibles parala venta se incluye en una cuenta patrimonial.

La compra o venta de activos financieros por la via ordinaria se reconoce por €
método de la fecha de liquidacion, que es aquella en que se entrega un activo a la
Mutual o por parte de ella.

Los instrumentos financieros son medidos inicialmente a costo incluyendo |os costos
de transaccion. Para los activos financieros e costo es e valor justo de la
contrapartida entregada. Los costos de transaccion son los que se originan en la
comprade lasinversiones.

Un activo financiero es dado de bga cuando la Mutual no tenga control sobre los
derechos contractuales que componen € activo. Esto ocurre cuando los derechos se
realizan, expiran o se ceden aterceros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en € contrato
ha sido pagada, cancelada o haya expirado.

L as cuentas por cobrar y las cuentas por pagar se registran a costo amortizado, €l cuad
se aproximao esigual asu valor de mercado.

Cartera de crédito y la respectiva estimacion de incobrabilidad

La SUGEF define como crédito las operaciones formalizadas por un intermediario
financiero cuaquiera que sea la modalidad, en la cua & intermediario asume un
riesgo. Se consideran crédito los préstamos, € descuento de documentos, la compra
de titulos, las garantias en general, los anticipos, 10s sobregiros en cuenta corriente,
las aceptaciones bancarias, losintereses y la apertura de cartas de crédito.

La cartera de crédito se valua de conformidad con las disposiciones establecidas por
la SUGEF. Hasta €l 8 de octubre del 2006 se definia la estimacion de incobrables
segun € acuerdo SUGEF 1-95; e 9 de octubre del 2006 entro en vigencia €l acuerdo
SUGEF 1-05. Las politicas utilizadas en |as fechas descritas en e parrafo anterior son
las siguientes:
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1- 9 de octubre del 2006

El objetivo del acuerdo SUGEF 1-05, Normas Generaes para Clasificacion y
Cadlificacion de los Deudores para la cartera de créditos segun €l riesgo y para la
constitucion de las provisiones o estimaciones correspondientes es: “Cuantificar €l
riesgo de crédito de los deudores y congtituir estimaciones para savaguardar la
estabilidad y solvenciade los intermediarios financieros”.

Dicho acuerdo se divide en | as siguientes secciones:
a) Calificacion de deudores
Analisis capacidad de pago

a Flujosdecga

b. Analisis situacion financiera

c. Experienciaen el negocio

d. Analisis de estrés (concentracion de negocios y variaciones en €l tipo de
cambio)

e. Niveles de capacidad de pago

Comportamiento historico de pago

a. Atraso maximoy atraso medio
b. Calificacion del comportamiento segan la SUGEF
c. Cdlificacion directaen Nivel 3

Documentacion minima

a. Informacion general del deudor

b. Documentos de aprobacion de cada operacion

c. Informacion financieradel deudor y fiadores avalistas

d. Analisisfinanciero

e. Informacion sobre las garantias utilizadas como mitigadoras de riesgo

Analisis de garantias

a. Valor de mercado
b. Actualizacion del valor de la garantia
c. Porcentaje de aceptacion

Metodologia para homologar las escalas de calificacion de riesgo
nacionales

a. Escalaprincipal y segmentos de escalas
b. Homologacion del segmento AB
c. Homologacion del segmento CD
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Calificacion del deudor: A1-A2-B1-B2-C1-C2-D-E
Calificacion directa en Cat. E

b) Definicion de la estimaciones
L os aspectos fundamental es para definir la estimacion estructurada son:

- Estimacion estructural

- Equivaente de crédito

- Garantias

- Uso de calificaciones

- Condiciones generales de las garantias
- Estimacion minima

- Operaciones especiales

- Cdlificacion de deudores recalificados
- Estimacion de otros activos

A continuacion se presentan los cuadros para definir la categoria de riesgo de
una operacion, la cual se asigna de acuerdo con € nivel mas bajo de los tres
componentes de evaluacion segan la combinacion del cuadro siguiente:

Definicion de la categoria de riesgo:

Categoria de Componente Componentede Componente de %
riesgo de mora (dias) pago histéorico capacidad de pago estimacion
Al 30 Nivel 1 Nivel 1 0,5%
A2 30 Nivel 2 Nivel 1 2%
Bl 60 Nivel 1 Nivel 102 5%
B2 60 Nivel 2 Nivel 102 10%
C1l 90 Nivel 1 Nivel 102 25%
C2 90 Nivel 102 Nivel 1,20 3 50%
D 120 Nivel 102 Nivel 1,203 75%
E >0 120 Nivel 1,203 Nivel 1,2,304 100%

Definicion de la categoria del componente de pago historico:

Categoria Atraso maximo Atraso maximo medio
1 Hasta 30 dias Hasta 10 dias
2 > 30y 60 dias > 10y 20 dias
3 > 60y 90 dias >20y 30dias
4 >90y 120 dias > 30y 40 dias
5 > 120 dias > 40 dias

Definicion del nivel del componente de pago historico:

Nivel Rango indicador
1 Igual o menor a 2,33
2 Mayor a 2,33 eigual o0 menor a 3,66

3 Mayor de 3,66
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Una vez teniendo para las operaciones las condiciones indicadas
anteriormente asi como |as categorias de riesgo segun los cuadros anteriores,
se define el monto de la estimacion a aplicar la metodol ogia de la estimacion
estructurada segun la siguiente formula:

Laestimacion estructural se determina por cada operacion y se calcula asi:

(Saldo total adeudado — valor gjustado ponderado de la garantia) x % de la
estimacion de la categoria del deudor o codeudor (el que tenga la categoria de
menor riesgo).

Ponderacion del valor ajustado:

100% entre categorias Aly C2.

80% categoria D (no aplica en todas | as garantias).

60% categoria E (no aplica en todas las garantias). Se pondera a 0% después
de 24 mesesen E.

La cartera para la aplicacion de la normativa 1-05 se dividira en dos grandes
grupos designados Grupo 1y Grupo 2 con |as siguientes condiciones:

Grupo 1 Atraso maximo
Aprobacién y seguimiento Capacidad de pago
Comportamiento de pago historico
Morosidad
> ¢50,0 millones
Evaluacion anual (seguimiento)

Grupo 2
Aprobacion y seguimiento  Capacidad de pago
Comportamiento de pago historico
Morosidad
¢50,0 millones

La Gerencia considera que la estimacion para créditos incobrables es
adecuada. Las entidades reguladoras revisan periodicamente la estimacion
para créditos incobrables como parte integral de sus examenes. Y pueden
reguerir que se reconozcan estimaciones diferentes basadas en la evaluacion
sobre lainformacion disponible a la fecha de sus examenes.
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Ingresos y gastos por intereses

Los intereses sobre las colocaciones, inversiones en valores y otras cuentas por
cobrar y obligaciones se registran por el método de acumulacion o devengado, con
base en el saldo principal pendientey latasade interés pactada.

En los créditos y otras cuentas por cobrar que tienen atraso de mas de 180 dias se
sigue el criterio de suspender el registro del ingreso hasta que se haga efectivo. El
cobro y los intereses acumulados por esas colocaciones, inversiones y otras cuentas
por cobrar requieren una estimacion conforme las disposiciones de la SUGEF.

Ingresos por comisiones

Cuando se generan comisiones por e otorgamiento de créditos se registran como
gjustes a rendimiento efectivo. Si existe exceso de los ingresos sobre los costos
paragenerar estas comisiones, se difiere en lavidade los créditos.

Bienes realizables y estimacion para bienes realizables

Los bienes redlizables corresponden a bienes recibidos en pago parcia o total de
créditos que no se recuperaron segun los términos de pago establecidos y le han sido
adjudicados a la Mutual en dacion de pago del deudor, o por remate judicial de la
garantia real asociada con tales créditos o de otros bienes embargados. Estos bienes
se registran a valor menor que resulta de la comparacion entre:

a) El sddo contable correspondiente a capital y los intereses corrientes y
moratorios, 10s seguros y los gastos de administracion derivados del crédito o la
cuenta por cobrar que se cancela.

b) El valor de mercado a la fecha de incorporacion del bien, determinado como se
indica en la explicacion del concepto del grupo Bienes Realizables.

Si después de registrado un bien en particular se determina que su valor de mercado
es inferior a valor de registro, este se reduce a su valor de mercado mediante una
estimacion para valuacion de bienes adjudicados.

La estimacion por pérdida es registrada con cargo a los gastos del periodo y se
cacula con base en la recuperabilidad de los bienes adquiridos, segiun los
lineamientos de la SUGEF. Estos bienes deben estar estimados en 100% una vez
transcurridos dos afios de su registro contable.

Participacion en el capital de otras empresas

La Mutual tiene participacion en el capital social de Mutual Seguros S.A. y en
Mutual Sociedad de Fondos de Inversion; S.A. en 20% y 32% respectivamente.
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2.8.

2.9.

2.10.

Propiedad, mobiliario y equipo en uso

Losinmuebles, mobiliario y equipo son registrados originalmente al costo.

Las mejoras a las propiedades arrendadas se amortizan por el método de linea recta
de acuerdo con los anos de vida util estimada o segan los términos de los

respectivos contratos de alquiler.

La depreciacion de los edificios, mobiliario, equipo y vehiculos se calcula por €
método de linea recta sobre los anos de vida util estimaday se detalla asi:

Vida 1til estimada Tasa anual
Edificios e instalaciones 50 aios 2%
Equiposy mobiliario 10 10%
Equipo computo 5y3 20%y 33,33%
Vehiculos 5y 10 20%y 10%

La Mutual registra trimestralmente la revaluacion de edificios y terrenos mediante
la aplicacion del indice de Precios a Consumidor con Combustible como factor de
correccion monetaria paralainflacion, publicado por el BCCR. El crédito resultante
se registra en la seccion del patrimonio, en la cuenta denominada Ajustes por
Revaluacion de Bienes de Uso. Por lo menos cada cinco anos las entidades
financieras deben valuar esos activos con el apoyo de un perito independiente, en el
que conste €l valor neto de realizacion de los bienes inmuebl es.

Efectivo y equivalentes a efectivo

Las actividades de operacion del estado de flujos de efectivo se preparan conforme
el método indirecto y para este proposito se consideran como efectivo y
equivalentes a efectivo el saldo del rubro de disponibilidades, los depositos a la
vistay a plazo y los valores invertidos con la intencion de convertirlos en efectivo
en un plazo no mayor a dos meses, negociablesen laBNV.

Transacciones en monedas extranjeras

El BCCR esla entidad encargada de la administracion del sistema bancario nacional
y deregular la paridad de la moneda respecto al valor de otras monedas.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 los tipos de cambio para la compra de US$1,00
eran ¢495,23 y ¢515,84 respectivamente.

Los registros contables de la Mutua se llevan en colones costarricenses y se
muestran con € simbolo "¢" en los estados financieros.

Al determinar la situacion financiera 'y los resultados de las operaciones la Mutual
valuay gusta sus activos y pasivos denominados en monedas extranjeras a tipo de
cambio vigente alafechade cierre, asi:
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2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

2.16.

Conceptos Valuacion Criterio
Activos Tipo de cambio de compra BCCR
Pasivos Tipo de cambio de compra BCCR

Cambios en politicas contables

Los cambios en las politicas contables se reconocen retroactivamente a menos que
los importes de cual esquiera g ustes resultantes relacionados con periodos anteriores
no puedan ser determinados razonablemente.

El guste resultante que corresponde a periodo corriente es incluido en la
determinacion del resultado del mismo periodo, o tratado como modificaciones alos
saldos iniciales de las utilidades acumuladas al inicio del periodo cuando €l guste se
relacione con cambios en politicas contables de periodos anteriores.

Errores fundamentales

L os errores fundamental es que se relacionen con periodos anteriores se gjustan contra
los saldos de utilidades acumuladas a inicio del periodo y se restablecen los estados
financieros retroactivamente. El importe de las correcciones que correspondan al
periodo corriente es incluido en la determinacion del resultado del periodo.

Beneficios de empleados

La Mutua brinda como beneficios a los empleados un plan especia de crédito
hipotecario; asimismo participa en una asociacion solidarista de sus empleados a la
gue contribuye con aportes adel antados de algunos derechos.

Impuesto sobre la renta

Como asociacion privada sin fines de lucro la Mutua no es contribuyente del
impuesto sobre la renta de acuerdo con la Ley 7052, Ley del Sistema Financiero
Nacional paralaVivienda

Valuacion de otras cuentas por cobrar

Independientemente de |a probabilidad de cobro si una partida no es recuperada en un
lapso de 120 dias desde la fecha de su exigibilidad, se debe contabilizar una estimacion
de 100% del valor deregistro.

Arrendamientos

Los arrendamientos de la Mutual son operativos principamente en alquiler de
locales y equipo de computo. Los contratos son cancelables y no implican
contingencias que deban ser reveladas en |os estados financieros.
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2.17.

2.18.

2.19.

2.20.

2.21.

Costos por intereses

Los costos por intereses son reconocidos como gastos en el periodo en que se
incurren.

Valuacion de activos intangibles

Los cargos diferidos son registrados origindmente al costo. Su amortizacion es
calculada por e método de linea recta sobre e periodo de su vigencia. El software se
amortiza en € transcurso del periodo en que se espera produzca los beneficios
econdémicos paralaMutual.

Acumulacion de vacaciones

Las vacaciones se acumulan cuando son devengadas por los empleados; la Mutual
tiene una provision paravacaciones como seindicaenlanota11.13.

Provision para prestaciones legales

De acuerdo con lalegidacion de la Reptblica de Costa Ricalos empleados despedidos
Sin justa causa 0 bien por muerte, incapacidad o pension deben recibir € pago de
auxilio de cesantia equivaente a 20 dias de sueldo por cada aino de trabgjo con limite
de ocho anos. En acuerdo con la asociacion solidarista la Mutual aporta 5,33% de la
planilla mensual de los salarios devengados por los trabajadores asociados para
atender esta contingencia.

Deterioro en el valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista
indicacion de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida
por deterioro siempre que & importe en libros del activo sea mayor que su importe
recuperable. Esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si |os activos en
cuestion se contabilizan por su precio de adquisicion o costo de produccion, y como
disminucion de las cuentas de superavit por revaluacion s e activo se contabiliza por
su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre € precio de venta neto y su
valor de uso; se cacularia trayendo a valor presente los flujos de efectivo que se
espera que surjan de la operacion continua del activo a lo largo de la vida util.  El
importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina una
unidad generadora de efectivo, que es € mas pequeiio grupo identificable que incluya
el que se esta considerando y cuya utilizacion continuada genera entradas de efectivo
gue sean en buena medida independientes de |as entrada producidas por otros activos
0 grupos de activos.
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La Mutual revisaa cierre de cada gjercicio contable el valor en libros de sus activos
para identificar disminuciones de valor cuando hechos o circunstancias indican que
los valores registrados podrian no ser recuperables.

2.22. Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas de CONASSIF y
SUGEF requiere que la administracion de la Mutual registre estimacionesy supuestos
gque afectan los importes de ciertos activos y pasivos, asi como la divulgacion de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, y los montos de
los ingresos y gastos durante €l periodo. Los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones.

Nota 3. Diferencias mas significativas en la base de presentacion de estos estados financieros
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF, NIC)

Para normar su implementacion e CONASSIF emitio la “Normativa Contable Aplicable
alas Entidades Supervisadas por la SUGEF, la SUGEVAL y laSUPEN, y alos emisores
no financieros.

El CONASSIF ha establecido cuales politicas contables deben ser utilizadas en |os casos
en que las normas incluyen un tratamiento alternativo.

Algunas estimaciones, provisiones y reservas se establecen con base en la legislacion
pertinente o requerimientos de las entidades reguladoras, con valores que no conforman
necesariamente la realidad economica de los hechos que fundamentan la aplicacion de
las normas. Tales estimacionesy provisiones incluyen principa mente las siguientes:

Estimacion por deterioro del valor e incobrabilidad de cuentas y productos por
cobrar

Independientemente de la probabilidad de cobro, si una partida no se recupera en un
lapso de 180 dias desde la fecha de su exigibilidad se debe contabilizar una estimacion
de 100% del valor registrado, tratamiento que difiere de las NIC.

Estimacion por deterioro e incobrabilidad para cartera de créditos

La evaluacion de cobrabilidad de créditos se limita a parametros y porcentgjes de
estimacion que a veces no contemplan otros aspectos que son validos en la
determinacion de las expectativas de cobrabilidad y realizacion de esos activos.

Estimacion por deterioro de bienes realizables

L os bienes realizables no vendidos en € plazo de dos anos contados a partir de la fecha
de su adquisicion deben estimarse por su valor contable independientemente de su valor
de mercado, mientras que las normas requieren que este tipo de activos se value a
menor entre su valor en librosy el avalto.
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Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacion de estados financieros

El CONASSIF ha establecido la adopcion en forma parcia de las NIIF. Esta situacion se
aparta del espiritu de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas las normas y sus
interpretaciones si se adoptan las NIIF.

La NIC 1 revisada, prohibe revelar informaciones sobre partidas extraordinarias en los
estados financieros. El plan de cuentas para entidades fiscalizadas por SUGEF, requiere
larevelacion de partidas extraordinarias en el estado de resultados.

Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de flujos de efectivo

El CONASSIF requiere la aplicacion del método indirecto parala elaboracion del estado
de flujos de efectivo, sin la opcion de poder elegir el método directo, € cual también es
permitido por las NIIF.

Norma Internacional de Contabilidad No. 12: Impuesto a las Ganancias

El CONASSIF no ha contemplado la totalidad del concepto de impuesto de renta
diferido dentro del Plan de Cuentas. Las entidades han debido registrar estas partidas en
cuentas que no son las apropiadas, segun lo establece la NIC 12. El ingreso por impuesto
de renta diferido no se incluye dentro de la cuenta de resultados del gasto por impuesto
derenta diferido.

Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedades, Planta y Equipo

El CONASSIF permite la revaluacion de activos mediante el indice de Precios a
Productor Industrial (IPPI) y que a menos cada cinco aios se realice un peritzago por un
profesional independiente. La Norma requiere que la revaluacion de activos se efectie
mediante latasacion por avalto de los bienes.

La SUGEF permite a los bancos del estado el capitalizar el superavit por revaluacion
generado por sus activos revaluados. Esta practica se aleja de |o establecido en las NIIF.
Asimismo, en caso de requerir registrar un deterioro en el valor de los activos revaluados
el efecto se debera incluir en resultados cuando lo requerido por la NIC 36 era disminuir
el superavit por reevaluacion.

La NIC 16 requiere que los activos que se encuentran en desuso se sigan depreciando.
L as normas establ ecida por SUGEF permiten el que cese €l registro de la depreciacion en
los activos en desuso.

Norma Internacional de Contabilidad No. 17: Arrendamiento
La NIC 17 ha eliminado la opcion de reconocer directamente como gastos los costos

directos iniciales del arrendamiento (para el arrendante), y requiere que estos costos se
incluyan como parte del activo arrendado y se amorticen por el plazo del arrendamiento.
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Norma Internacional de Contabilidad No. 18: Ingresos

La NIC 18 requiere €l diferimiento de las comisiones y los gastos generados por las
entidades financieras para el otorgamiento de los créditos en el plazo del crédito. Este
diferimiento se debe redlizar por medio del método del interés efectivo. La SUGEF ha
permitido diferir el exceso del neto entre e ingreso por comisiones con el gasto
producido para generar esas Comisiones.

Norma Internacional de Contabilidad No. 28: Inversiones en Asociadas

El Consgo requiere que independientemente de cualquier consideracion de control, las
inversiones en companias con participacion del 25% o mas, se consoliden. LaNIC 27 y
la NIC 28 mantienen principios relacionados a control sobre una entidad que pueden
requerir la consolidacion con menos del 25% de participacion o no requerir la
consolidacion con mas del 25% de participacion, esto dependiendo del control que se
tenga sobre una entidad.

Norma Internacional de Contabilidad No. 36: Deterioro del Valor de los Activos

La NIC 36 establece que la plusvalia que es un tipo de activos intangibles son de vida
indefinida, por lo que prohibe su amortizacion, aunque requiere una evaluacion anual del
deterioro de este activo. La normativa emitida por el requiere que la plusvalia comprada
se siga amortizando, hasta por un periodo de veinte anos.

Norma Internacional de Contabilidad No 37: Provisiones, activos y pasivos
contingentes

Algunas superintendencias requieren que se mantenga el registro de algunas provisiones
gue no cumplen con lo establecido por las NIIF.

Norma Internacional de Contabilidad No. 39: Instrumentos Financieros
Reconocimiento y Medicion

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relacion con la clasificacion de los
instrumentos financieros, los cuales no han sido adoptados. Algunos de estos cambios
son:

e Se establece la opcion de clasificar los préstamos y las cuentas por cobrar como
disponibles paralaventa

e Los vaores cotizados en un mercado activo podran clasificarse como disponibles
paralaventa, mantenidos para negociar o mantenidos hasta su vencimiento

e Lacategoriade préstamosy cuentas por cobrar se amplié paraincluir alos préstamos
y cuentas por cobrar compradosy no cotizados en un mercado activo

El Consgjo ha establecio montos maximos de ventas de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, que no tienen efecto en la clasificacion del portafolio de inversiones.
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El Consgjo requiere para carteras mancomunadas, fondos de inversion y fondos de
pension, gque las inversiones se mantengan como disponibles para la venta. La NIC 39
permite otras clasificaciones de acuerdo con laintencion paralo cua se han adquirido.

Norma Internacional de Contabilidad No. 40: Inversiones en propiedades

El CONASSIF no permite reconocer como ingreso la actualizacion del valor de las
propiedades mantenidas parainversion. La NIC 40 requiere reconocer en resultados esta
valuacion.

Norma Internacional de Informacion Financiera No. 5: Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Descontinuadas

La SUGEF requiere estimar a 100% del valor de los bienes realizables después de dos
anos de haber sido reposeidos. La NIIF 5 requiere que dichos activos se registren y
valoren a costo o valor neto de realizacion el menor.

Nota 4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo a 31 de diciembre se componen de |os siguientes

rubros:
2007 2006

Efectivo y valores en transito ¢ 284,593,247 338,098,719
Depositosalavistaen el BCCR 18,131,738,555 12,387,839,622
Cuentas corrientes y depositos a la vista en entidades

financieras del pais 796,082,271 894,010,134
Documentos de cobro inmediato 332,635,171 60,390,964
Total disponibilidades 19,545,049,244 13,680,339,439
Inversiones equivalentes de efectivo 10,571,885,690 _5,402,811,620
Saldo en el estado de flujos de efectivo ¢ 30,116,934.934 19,083.151,059

Nota 5. Inversiones en valores

Lasinversiones se clasifican de acuerdo con lo dispuesto en € plan de cuentas vigente para
entidades financieras (inversiones en valores negociables, inversiones disponibles para la
venta e inversiones mantenidas hasta el vencimiento):
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Inversiones en que el emisor es del pais:

Inversiones en valores negociables

Colones:
Otras inversiones en valores del pais
Otras inversiones en valores, Fondo liquidez

Délares:
Otrasinversiones en valores ddl pais $
Otras inversiones en valores, Fondo liquidez $

...vienen

Inversiones disponibles para la venta

Colones:

Valores del BCCR

Valores del gobierno de Costa Rica

Valores otras instituciones publicas no financieras del
pais

Inversiones en valores disponibles para la venta
comprometidos

Inversiones fideicomiso garantia emision participacion
en hipotecas disponibles paralaventa

Valores de entidades financieras privadas del pais

Otras inversiones en valores del pais, Fondo Cerrado

Ddélares:

Valores del gobierno de Costa Rica

Otrasinversiones en valores del pais

Inversiones en vaores disponibles para la venta
comprometidos

Valores entidades financieras del exterior

Inversiones en valores mantenidos hasta el vencimiento

Colones:

Depositos en el Banco Central

Vaoresdel BCCR

Valores del gobierno Central

Depasitos en bancos comercial del Estado

Valores de entidades financieras privadas del pais

Valores del BCCR, pacto reventa

Valores gobierno de Costa Rica, pacto reventa

Inversiones en valores mantenidos a vencimiento,
comprometidos.

¢

2007 2006
903,754,748 1,291,117,042
1,435,866,564 303,690,127
125,425,545 254,409,642
160,423,791 46,554,163
2.625.470.648 1.895.770.974
Sigue...
7,576,167,900 1,580,970,950
3,745,557,846 1,513,644,920
0 53,888,000
1,409,337,950 304,505,000
258,905,553 266,936,163
71,155,000 73,309,600
0 222 925,027
221,449,721 512,399,579
398,786,830 363,429,615
50,906,672 52,696,150
247,615,000 0
13.979.882.472 4.944.705.004
1,300,000,000 0
8,987,916,291 1,310,367,373
133,388,758 790,080,826
1,030,331,939 1,000,000,000
197,887,773 700,000,000
919,967,593 271,396,782
266,664,422 826,814,718
1,772,309,517 1,768,366,270
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Ddélares:
Depositos en bancos comerciaes del Estado 198,092,000 0
Valores de entidades financieras privadas del pais 97,955,414 0
Valores BCCR pacto reventa 64,470,973 0
Valores del gobierno central pacto reventa 219,108,378 0
Valores del gobierno central 891,741,456 51,112,651
Vaores otras instituciones publicas no financieras,

pacto reventa 25,269,829 0
Inversiones valores mantenidos a vencimiento

comprometidos 18,323,510 19,086,080

¢ 16,123.427,.853 6.737.224.700

Estimacion por deterioro o incobrabilidad de inversiones

Estimacion por deterioro o incobrabilidad por
inversiones mantenidas hasta el vencimiento 0

0

Total ¢ 32,728,780,973 13,577,700,678

En lanota 11.2 se desglosa la composicion de esta cuenta con mayor detale. La Mutual
no tiene inversiones cuyo emisor sea del exterior.

Nota 6. Cartera de crédito

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se presenta la siguiente informacion relacionada con
la cartera

6.1 Cartera de crédito originada por la entidad y comprada
Todos los préstamos son originados por laMutual.
6.2 Estimacion para créditos incobrables y productos por cobrar

Estimaciones relacionadas con riesgo de crédito:

2007 2006
Saldo al inicio del periodo ¢ 746,584,398 517,404,694
Aumento contra el gasto del ano 577,284,037 420,032,179
Disminucion contrael ingreso del aiio (322,100,758) (154,962,380)
Créditos dados de baja (9,754,180) (26,500,262)
Otros 14,581,578 (14,720,788)
Diferencial cambiario (4,278,592) 5,330,955
Saldo al final del periodo ¢ 1,002,316.483 746,584,398

6.3 Intereses no reconocidos en el estado de resultados

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 estan acumulados en cuentas de orden como
intereses en suspenso ¢84,738,133 y ¢42,468,661 respectivamente.
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6.4 Notas explicativas sobre el riesgo de la cartera de crédito

Al 31 dediciembre se detallan asi:

6.4.1 Concentracion de la cartera por tipo de garantia

6.4.2

6.4.3

6.4.4

6.4.5

Hipotecaria ¢
Con depositos de ahorro a
plazo Oropac
Fiduciaria
Total cartera ¢

2007
81,278,233,774

4,997,226
96,833,030

2006
64,020,986,441

6,144,724
0

81,380,064.030

64,027,131,165

Concentracion de la cartera por tipo de actividad econémica

Comercio ¢
Construccion

Vivienda

Total cartera ¢

Morosidad de la cartera de crédito

Al dia ¢
De1a30dias

De 31 a60 dias

De 61 a90 dias

De 91 a120 dias

De 121 a 180 dias

Mas de 180 dias
Total cartera ¢
Cobro judicial

2007 2006
9,533,118,883 3,988,595,496
11,788,494,505  10,287,400,739
60,058,450,642 _ 49,751,134,930
81.380,064.030 _ 64.027,131,165

2007 2006
68,132,976,210  55,459,032,407
7,684,533,501 5,424,112,057
3,568,460,827 2,259,873,360
775,868,394 297,600,791
257,632,610 156,882,298
484,345,356 142,606,989
476,247,132 287,023,263
81.380,064.030 _64.,027,131,165
817,649,337 599,370,392

Monto y nimero de préstamos sin acumulacion de intereses

La Mutual tiene a 31 de diciembre del 2007 y 2006, 51 y 61 préstamos por
¢476,247,132 y ¢287,023,263 respectivamente en los que ha cesado la

acumulacion de intereses.

Adicionalmente a 31 de diciembre del 2007 y 2006 |la Mutual cuenta con un
préstamo cada ano con tasa cero de interés por ¢781,989 y ¢61,873

respectivamente.

Préstamos en proceso de cobro judicial

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 la Mutual tiene 74 y 90 préstamos en
proceso de cobro judicia por ¢817,649,337 y ¢599,370,392; 1% y 0,94% de

la cartera respectivamente.
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6.4.6 Concentracion en deudores individuales o por grupo de interés

econdomico
2007
Rango
De ¢1 hasta ¢390,658,367

De ¢390,658,368 a ¢ 781,316,734
De ¢781,316,735a¢1,171,975,101
Masde ¢1,171,975,102

Totales

2006

Rango
De ¢1 hasta ¢281,948,160
De ¢281,948,161 a ¢563,896,321
De ¢563,896,322 a ¢845,844,482
Mas de ¢845,844,483
Totales

6.4.7 Estimaciones de cartera de crédito

Cantidad de
Saldo clientes
¢ 80,835,311,030 12,494
544,753,000 1
0 0
0 0

¢ _81,380,064,030 12,495

Cantidad de
Saldo clientes
¢ 64,027,131,165 12,556
0 0
0 0
0 0

¢ _64,027,131,165 12,556

Al 31 de diciembre las estimaciones de cartera de crédito reportadas por la

Mutual son las siguientes:

Estimacion estructural ¢
Estimacion gustada IPC

Estimacion contable 1,

Nota 7. Operaciones con partes relacionadas

2007
944,507,986
647,880,941
015,410,855

2006
380,898,743
584,700,329
760,930,333

L as operaciones con partes relacionadas al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

Asociadas (personas juridicas)

Concepto

Activos
Participacion en el capital de otras empresas ¢
Patrimonio
Ajustes por revaluacion en otras empresas
Ingresos
Ingresos por participacion en € capital de otras
empresas ¢

2007
Segl\::()t:asl.A. Mg:l?;;ﬁf;eg:d
Inversion, S.A.
60,674,293 57,180,374
0 16,771,503
28,147,013 (7,538,155)
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Concepto
Activos
Participacion en el capital de otras empresas
Patrimonio
Ajustes por revaluacion en otras empresas
Ingresos
Ingresos por participacion en e capital de otras
empresas

Junta directiva y administracion:

Personas fisicas
Ahorros
Juntadirectiva
Administracion
Créditos

Junta directiva
Administracion

Certificados
Junta directiva
Administracion

Compensacion al personal clave

Personas fisicas
Beneficios a empleados a corto plazo
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¢

¢

Mutual
Seguros, S.A.

2006

Mutual

Sociedad de

Fondos de

Inversion, S.A.

22,451,999

0

11,551,240

2007

55,075,424
343,971,704

0

732,076,041

23,784,080
51,980,994

2007

322,774,097

Nota 8. Activos cedidos en garantia o sujetos a restricciones

34,507,356

386,741

2,547,463

2006

70,589,099
205,385,931

0
663,258,313

25,143,457
18,709,064

2006
309,273,207

LaMutual tiene a 31 de diciembre |os siguientes activos con restriccion:

2007
Activo restringido
Disponibilidades
Certificado deposito aplazo
Bono Estabilizacion Monetaria, Titulos
de Propiedad, Certificados a Plazo
Bono Estabilizacion Monetaria

Bono Estabilizacion Monetaria Tasa
Variable

Causa

Electronicos (SINPE).

Bono Deuda Externa

Encaje legal minimo legal.
Garantias otorgadas por prestac. de Serv.
Garantia otorgada por linea de crédito con €
Banco Cuscatlan.
Garantia otorgada a BICSA
Garantia otorgada como
operaciones en Sistema Integrado de Pagos

Garantia otorgada como

respaldo de

respaldo de

operaciones en Sistema Integrado de Pagos
Electronicos US$102,794,01.

Certificado de Deposito aPlazo

Tarjetas de Débito ($37,000).

Garantia otorgada a ATH para emision de

Monto

¢18,131,738,555

60,219,000
1,029,875,220

1,991,673,247

99,880,000

50,906,673

18,323,510
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Fondo de Ingreso y Bono
Estabilizacion Monetario Variable
Carterade crédito

Carterade crédito

Otros activos
Carterade crédito

Carterade crédito

Total

2006
Activo restringido
Disponibilidades
Certificados de depésito a plazo
Certificado deposito aplazo
Bono Estabilizacion Monetaria, titulos de

propiedad
Bono Estabilizacion Monetaria

Bono deuda externa

Certificado deposito a plazo
Fondo de ingreso

Carterade crédito

Carterade crédito

Otros activos
Total
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Fideicomisos de Garantia Emision

Estandarizada serie A.

Cesion cartera de crédito en calidad de
garantia al BANHVI por € otorgamiento de
un financiamiento alargo plazo.

Cesion cartera de crédito en garantia al
Banco Interfin, quien es fiduciario en €
fideicomiso de garantia congtituido para la
emision de Certificados de participacion con
vencimiento al afio 08.

Depositos en garantia

Garantia Hipotecaria cedida por linea de
crédito otorgada por €l Banco BCIE.
Garantia Hipotecaria cedidas a Banco
Oikocredit ~ Ecumenical Development
Cooperative Soc U.S.

Causa
Encaje Minimo Legal
Garantias otorgadas por prestacion de
Servicios
Garantia otorgada por linea de crédito en el
Banco Cuscatlan, S.A.
Garantia otorgada por linea de crédito en e
Banco Cuscatlan, S.A.
Garantia otorgada como respaldo de
operaciones en Sistema Integrado de Pagos
Electronicos (SINPE)
Garantia otorgada como respaldo de
operaciones en Sistema Integrado de Pagos
Electronicos (SINPE) US$102,155.99
Garantia otorgada a ATH para la emision
de Tarjetas de Débito ($37,000)
Fideicomiso de Garantia
Estandarizada serie A
Cesion de cartera de crédito en garantia a
BANHVI por € otorgamiento de un
financiamiento alargo plazo.
Cesion de cartera de crédito en garantia a
Banco Interfin, fiduciario en € fideicomiso
de garantia congtituido para la emision de
certificados de participacion hipotecaria
con vencimiento en el ano 2008.
Depositos en garantia

Emision

258,905,553

3,195,201,571

2,275,708,665
27,777,510

1,560,437,842

1,881,314,053

¢30.581.961.399

Monto

¢12,387,839,621

54,094,000

1,450,000,000

507,915,111

60,862,159

52,696,151
19,086,080

266,936,163

3,892,513,737

2,317,087,087

27,227,670

21

2
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Nota 9. Posicion monetaria en monedas extranjeras

Al 31 de diciembre la Mutual tiene activos y pasivos denominados en monedas extranjeras

asl.
2007 2006
Activos ¢ 16,440,422,897 14,966,116,579
Pasivos (12,945,513,436) _(10,729,791,367)
Posicion neta activa ¢ 3.,494.909.461 4,236,325,212

Laposicion neta en monedas extranjeras se convirtio acolones a tipo de cambio de cierre.

Nota 10. Depositos de clientes a la vista y a plazo

Concentracion de los depositos a plazo segiun namero de clientes y monto acumul ado:

Obligaciones con el publico a la vista colones al 31 de diciembre:

2007 2006
Detalle Cantidad de Monto Cantidad de Monto
cuentas cuentas

Contratos de participacion hipotecaria en

bolsa vencidos 0 0 0 0
Contratos de participacion hipotecaria a la

vista especia vencidos 5 19,845,000 9 59,252,215
Certificados a plazo emitidos vencidos 135 217,984,287 104 232,604,862
Contratos de participacion hipotecaria

vencidos 23 37,274,050 23 24,235,361
Contratos participacion hipotecaria tasa

variable vencidos 3 2,217,392 4 3,867,392
Certificados depésitos a plazo capitalizable

vencidos 196 246,428,404 168 172,987,212
Contratos de participacion hipotecaria

capitalizable vencidos 29 33,080,342 35 16,702,447
Contratos de participacion hipotecaria a la

vista vencidos. 35 39,985,149 30 20,978,633
Depositos en cuentas de ahorros 89,020 5,572,986,164 108,075 4,534,640,066
Depositos en cuenta empresarial 4,405 2,947,502,305 5,719 2,508,641,385
Depositos en cuenta valor 20,298 40,704,116,082 17,914  24,498,524,835
Contratos OROPAC vencidos 154 66,870,633 192 34,181,482
Total 49,888,289.808 32.106,615.890

Obligaciones con el publico a la vista, délares:

2007 2006
Detalle Cantidad de Monto Cantidad de Monto
cuentas cuentas

Depositos en cuentas de ahorro 8,913 3,295,753,421 10,232 4,021,981,138
Contratos de participacion hipotecaria

vencidos 56 156,823,727 389 114,363,100
Certificados de depésitos a plazo 1 2,415,544 0 0
Total 3,454,992.692 4,136,344,238
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Obligaciones con el publico a plazo, colones:

2007 2006
Detalle Cantidad de Monto Cantidad Monto
cuentas de cuentas

Certificados de depositos a plazo,

emitidos 3,183 15,716,337,163 3,848 ¢15,611,370,215
Contratos de participacion

hipotecaria emitidos 442 2,507,565,679 654 1,645,398,189
Contratos de participacion

hipotecaria  tasa  variable,

emitidos 460 3,046,777,299 439 2,140,951,616
Certificado de depositos a plazo

capitalizable emitidos 3,225 8,081,991,387 3,651 8,132,240,281
Contratos de participacion

hipotecaria capitalizable,

emitidos 367 1,067,291,538 571 1,457,815,067
Contratos de participacion en bolsa,

emitidos 32 14,098,000,000 6 2,200,000,000
Deposito de ahorro a plazo

OROPAC 1,080 2,942,982,455 986 1,790,401,810
Emision alargo plazo 7,000 12,011,233,829 7,000 7,002,330,749
Total 59.472,179.,350 ¢39.980,507,927

Obligaciones con el publico a plazo ddlares al 31 de diciembre:

2007 2006
Detalle Cantidad Monto Cantidad Monto
de cuentas de cuentas

Contratos de participacion

hipotecaria emitidos 757 3,218,968,248 554 3,504,625,482
Contratos de participacion

hipotecaria en bolsa 0 0 2 1,031,680,000
Certificados de deposito a plazo 2 14,520,085 1 2,336,559

Total 3.233,488.333 4,538,642,041
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Nota 11. Composicion de los rubros de los estados financieros
11.1. Disponibilidades

La cuenta de disponibilidades incluye |os siguientes rubros:

2007 2006
Efectivo ¢ 284,593,247 338,098,719
Depositosalavistaen el BCCR 18,131,738,555 12,387,839,622
Cuentas corrientes y depositos alavista
en entidades financieras del pais 796,082,271 894,010,134
Documentos de cobro inmediato 332,635,171 60,390,964
Total ¢ 19,545,049.244 13,680,339.439

11.2. Inversiones en valores y depositos

El detalled 31 de diciembre del 2007 y 2006 se detalla asi:
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Mutual Cartago de Ahorro y Préstamo
Carteradelnversionesen Colones por Sector

31 de diciembre de 2007
A) Sector privado
A-1 Colones:
I nver siones en valor es negociables
Emisor Instrumento Tasa
Interbolsa SF F. Liquidez 3.08%
Interbolsa SFI F. Crecimiento 7.73%
Multifondos CR F. Liquidez 5.46%
Multifondos CR F. Ingreso B 7.85%
Multifondos CR F. Liquidez 5.46%
Mutua SFI F. Liquidez 4.14%
Popular SFI F. Liquidez 3.85%
Subtotal

Inversiones en valores disponibles parala venta

Emisor Instrumento Tasa

Interfin SFI F. Liquidez 4.48%

Coovivienda CPH 0.00%
Subtotal

I nver siones en valor es mantenidas hasta € vencimiento

Emisor Instrumento Tasa

BAC San José Bel 6.23%

BPDC cdp 7.04%

Banca Promérica, S.A. cdp 7.02%
Subtotal

Total sector privado cartera colones

Plazo
Menos 180 dias
Menos 180 dias
Menos 180 dias
Menos 180 dias
Menos 180 dias
Menos 180 dias
Menos 180 dias

Plazo
Menos 180 dias
Menos 180 dias

Plazo
Menos 180 dias
Menos 180 dias

Menos 180 dias

Valor libros

34,412,064
198,593,134
351,621,587
705,161,613
652,362,590
359,891,143

37,579,182

2,339,621,313

Valor libros
74,183,052
71,155,000

145,338,052

Valor libros
97,887,773
430,331,939

100,000,000

628,219,712

3,113,179,077

sigue...
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B) Sector publico
B-1 Colones:

Inversiones en valores disponibles parala venta

Emisor Instrumento Tasa Plazo

BCCR bem 12.94% Menos 180 dias

BCCR bem 6.89% Mas 180 dias
Gobierno tp 12.45% Menos 180 dias
Gobierno tp 6.79% Mas 180 dias

BCCR bemv 8.02% Mas 180 dias
Gobierno tudes 10.52% Més 180 dias

Subtotal

I nver siones en valor es mantenidas hasta € vencimiento

Emisor Instrumento Tasa Plazo
BCCR bem 15.57% Més 180 dias
BCCR bem-0 6.79% Menos 180 dias
BCCR bem-0 6.36% Més 180 dias
BCCR CDP 5.98% Menos 180 dias
BCCR Recompra 5.81% Menos 180 dias
BNCR CDP 7.94% Menos 180 dias
BNCR CDP 7.10% Més 180 dias
Gobierno Cup. Tptba 32.83% Menos 180 dias
Gobierno Recompra 6.31% Menos 180 dias
Gobierno tp 16.17% Mas 180 dias
Gobierno tptba 19.47% Menos 180 dias
Subtotal

Total sector publico
Total publicoy privado, colones

Valor libros
112,736,800
3,202,988,000
422,192,950
1,197,629,900
5,793,335,600
2,186,902,946

12,915,786,196

Valor libros
10,449,750
3,955,823,562
6,314,366,227
1,300,000,000
919,967,593
939,505,000
20,714,000
1,466,500
266,664,422
202,489,527
48,800,000

13,980,246,581

26,896,032,777

30,009,211,854

sigue...
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Mutual Cartago de Ahorro y Préstamo
Carteradelnversionesen Dolares por Sector

31 de diciembre de 2007

A) Sector privado

A-2 Dolares:
I nver siones en valor es negociables

Emisor Instrumento Tasa

Multifondos CR F. Ingreso B 0

Multifondos CR F. Liquidez 2.96%
Subtotal

I nver siones en valor es disponibles para la venta

Emisor Instrumento Tasa

GTC BANK CD 5.06%

Multifondos CR F. Cerrado 5.54%

Multifondos CR F. Inmobiliario 9.00%

Multifondos CR F. Cerrado 9.00%
Subtotal

Inver siones en valor es mantenidas hasta € vencimiento

Emisor Instrumento Tasa
Banco Improsa PC$ 4.74%
Subtotal

Total sector privado, cartera délares

Plazo

Menos 180 dias
Menos 180 dias

Plazo

Menos 180 dias
Menos 180 dias
Menos 180 dias
Menos 180 dias

Plazo

Menos 180 dias

Valor libros
colonizado
125,425,545
160,423,791

285,849,336

Valor libros
colonizado
247,615,000
298,251,807
50,828,129
49,706,894

646,401,830

Valor libros
colonizado
97,955,414

97,955,414

1,030,206,580

sigue...
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B) Sector publico
B-2 Ddlares:

I nver siones en valor es disponibles para la venta

Emisor Instrumento Tasa
Gobierno tp 6.59%
Gobierno tpbde 6.25%

Subtotal

I nver siones en valor es mantenidas hasta e vencimiento

Emisor Instrumento Tasa
BCCR BCCR 5.10%

BNCR cdp 1.59%

BNCR cdp 4.40%
Gobierno Gobierno 5.32%

ICE OIPNF 5.10%

USTES pcu08 4.03%

Subtotal

Total sector publico, cartera dolares
Total sector publicoy privado, délares

Total colonesy dolares sectores publicoy privado
Estimacion por deterioro o incobrabilidad de inversiones
Total decarteradeinversiones

Plazo

Més 180 dias
Més 180 dias

Plazo

Menos 180 dias
Menos 180 dias
Més 180 dias
Menos 180 dias
Menos 180 dias
Menos 180 dias

Valor libros
colonizado
221,449,720
50,906,673

272,356,393

Valor libros
colonizado
64,470,973
198,092,000
18,323,510
219,108,378
25,269,829
891,741,456

1,417,006,146

1,689,362,539

2,719,569,119

32,728,780,973
0

32,728,780,973
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11.2 Inversiones en valoresy depositos

al 31 dediciembre del 2006

A) Sector privado
A-1 Colones:

Inversiones en valor es negociables

Sociedad Instrumento
Administradora
Interbolsa SAFI F. no diversificado de Crecimiento Publico
Multifondos de CR F.Ingreso Publico
Otras Sefis F. no diversificado de liquidez Publico
Subtotal

Inversiones en valores disponibles parala venta
Sociedad

L mento
Administradora Instru

Multifondos de CR F. Ingreso Publico Cerrado
Interfin SAFI diversificado

Subtotal

Emisor Instrumento
Coovivienda C.PH
Subtotal

Inversiones en valor es mantenidas hasta el vencimiento

Emisor Instrumento
Banco UNO C.l
Banco UNO C.l
Banca Promérica, S.A. C.l
Banco Cuscatlan Cl
Subtotal

Total sector privado colones

B) Sector publico
B-1 Colones:

Inversiones en valores disponibles parala venta

Emisor Instrumento
BCCR bem
BCCR bem
Gobierno de Costa Rica tp
Gobierno de Costa Rica tp
Gobierno de Costa Rica tptba
CNFL bcfa

Subtotal

Tasa

14.30%
11.42%
9.08%

Tasa

12.83%
8.45%

Tasa
10.87%

Tasa

17.50%
13.10%
12.32%
13.38%

Tasa
15.00%
15.00%
15.30%
12.35%
12.03%
13.52%

Plazo

Menos de 180 dias ¢
Menos de 180 dias
Menos de 180 dias

Plazo

Menos de 180 dias
Menos de 180 dias

Plazo
Més de 180 dias

Plazo

Menos de 180 dias

Més de 180 dias
Més de 180 dias

Menos de 180 dias

Plazo

Menos de 180 dias

Més de 180 dias

Menos de 180 dias

Més de 180 dias

Menos de 180 dias

Més de 180 dias

Valor libros

174,480,999
1,116,636,042
303,690,128

1,594,807,169

Valor libros

222,925,027

266,936,163
489,861,190

Valor libros

73,309,600

563,170,790

Valor libros

100,000,000
200,000,000
100,000,000
300,000,000

700,000,000
2,857,977,959

Valor libros
459,378,000
1,426,097,950
198,802,500
1,088,254,420
226,588,000
53,888,000

3,453,008,870

Sigue...
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11.2 Inversiones en valoresy depositos

al 31 dediciembre del 2006

-35-

Inversiones en valor es mantenidas hasta el vencimiento

Emisor
BCCR
BCCR
BCCR
BCCR
Gobierno de Costa Rica
Gobierno de Costa Rica
Gobierno de Costa Rica
BPDC
BNCR
BNCR
BCCR
Gobierno de Costa Rica

Gobierno de Costa Rica
Gobierno de Costa Rica

Subtotal
Total sector publico colones
Total publicoy privado colones

Instrumento

bem-0
bem-0
bem
bem
cup tptba
cup tptba
tp-0
C.D.P
CD.P
C.D.P
Reventa
Reventa

tp
tptba

Tasa
11.08%
12.00%
17.93%
17.30%
25.50%
25.60%
10.75%
11.77%

9.53%
11.62%
11.20%
11.33%

17.33%
20.81%

Plazo
Menos de 180 dias ¢
Més de 180 dias
Mas de 180 dias
Menos de 180 dias
Menos de 180 dias
Més de 180 dias
Menos de 180 dias
Menos de 180 dias
Menos de 180 dias
Més de 180 dias
Menos de 180 dias
Menos de 180 dias

Més de 180 dias
Més de 180 dias

Valor libros
1,051,226,321
137,667,404
122,335,806
60,000,000
965,226
1,784,666
556,318,579
300,000,000
2,176,300,000
27,794,000
271,396,782
826,814,718

279,486,698
154,935,769

5,967,025,969
9,420,034,839
12,278,012,798

Sigue...
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Carteradeinversionesen dolares por sector
31 dediciembre del 2006

A) Sector privado
A-1 Dolares:

I nver siones en valor es negociables

Sociedad
administradora

Multifondos SFI
Otras SAFIS

Subtotal

Instrumento

F.Ingreso Publico

Inversiones en valores disponibles parala venta
Sociedad
administradora

Multifondos SFI
Multifondos SFI

Subtotal
Total sector privado, dolares

Instrumento

F. Ingreso Publico Cerrado
F. Imobiliario

A) Sector publico
B-1 Ddlares:

Inversiones en valores disponibles parala venta

Emisor Instrumento
Gobierno de Costa Rica bde
Gobierno de CostaRica tp$
Gobierno de Costa Rica tp$

Subtotal

I nver siones en valor es mantenidas hasta el vencimiento

Emisor Instrumento
USTES PCUO7
BNCR CDP

Subtotal

Total sector publico, dolares

Total sectorespublicoy privado, délares

Total colonesy dolares sectores publico y privado
Estimacion por deterioro o incobrabilidad deinversiones
Total de carteradeinversiones

Tasa

9.27%
F.no diversificado Liquidez Publico 3.65%

Tasa

5.60%
9.11%

Tasa

5.80%
6.09%
5.30%

Tasa

4.83%
5.05%

Plazo

Plazo

Menos de 180 dias
Menos de 180 dias

Plazo

Mas de 180 dias

Menos de 180 dias

Mas de 180 dias

Plazo

Menos de 180 dias

Més de 180 dias

Menos de 180 dias ¢
Menos de 180 dias

¢

Valor libros

254,409,642
46,554,163

300,963,805

Valor libros

310,661,524
52,768,090

363,429,614

664,393,419

Valor libros

197,284,942
134,951,946
232,858,842

565,095,730

Valor libros

51,112,651
19,086,080

70,198,731

635,294,461

1,299,687,880

13,577,700,678
0

13,577,700,678
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11.3. Cartera de crédito

Lacarterade crédito a 31 de diciembre se compone como sigue:

2007 2006
Créditos vigentes ¢ 65944,871,485  53,141,945,320
Créditos vencidos 12,341,834,543 7,968,728,366
Créditos en cobro judicial 817,649,337 599,370,392
Cartera de crédito entregada en fideicomiso
y otros vehicul os para proposito especial 2,275,708,665 2,317,087,087

Estimacion por deterioro e incobrabilidad (971,646,923) (699,432,101)
Total ¢ _80408417,107 63,327.699.064

Los productos por cobrar asociados a la cartera de crédito se encuentran
registrados en las cuentas de Productos por Cobrar. Los productos por cobrar de
cartera a 31 de diciembre del 2007 y 2006 ascienden a ¢1,105,134,179 y
¢982,418,431 respectivamente y tienen una estimacion por deterioro e
incobrabilidad por ¢30,669,559y ¢47,152,297 respectivamente.

El movimiento de la estimacion en los anos terminados €l 31 de diciembre es:

2007 2006
Saldo al inicio del periodo 699,432,101 458,858,437
Estimacion cargada a resultados
Aumento contra el gasto del ano 535,052,287 391,645,452
Disminucion contra el ingreso del aiio (251,830,178) (156,298,858)
Estimacion cargada créditos insolutos del ano (6,902,523) 0
Diferencial cambiario (4,097,694) 5,227,070
Otros (7,070) 0
Saldo al final del periodo ¢ 971,646,923 699,432,101
La siguiente es la clasificacion de la cartera de crédito de acuerdo con su
categoria de riesgo:
2007
Producto por  Estimaciones
Grupo 1: Principal cobrar

Al 2,298,864,459 20,243,224 699,215

Bl 1,504,240,520 21,862,245 2,978,917

B2 81,145,476 1,793,030 0

C1 2,058,434,387 49,966,348 27,840,743

C2 249,978,505 15,774,486 5,645,881

D 75,627,471 4,825,554 21,201,844

E 577,037,217 21,672,073 187,893,064
Total Grupo 1 6,845,328.,035 136,136,960 246,259,664
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Grupo 2:
Al
A2
Bl
B2
C1
C2

D
E

Total Grupo 2
Total general

2006

Grupo 1
Al
A2
B1
B2
C1
C2
D
E
Total grupo 1

Grupo 2

Al

A2

B1

B2

C1

C2

D

E
Total grupo 2
Total cartera

-38 -

Producto por

Principal cobrar
¢  61,070,277,569 624,813,414 16,710,840
2,957,375,370 47,238,860 2,698,956
1,360,233,874 45,705,391 5,847,570
1,216,106,884 43,478,334 10,481,221
5,111,676,804 75,073,685 65,979,769
342,589,100 15,923,035 24,672,847
143,346,301 9,436,026 29,070,050
2,333,130,093 107,328,474 542,787,069
¢ _74.534,735,995 968.997.219 698.248.322
¢ _ 81,380,064.030 1,105,134,179 944,507,986

Productos por
Principal cobrar Estimaciones
¢ 4,238,636,552 47,103,197 2,736,484
126,807,204 1,641,728 724,323
139,755,843 4,812,041 97,280
0 0 0
0 0 0
0 0 0
53,127,294 4,023,967 12,870,243
43,564,693 14,496,153 29,528,475
¢ 4,601,891,586 72,077,086 45,956,805
Productos por

Principal cobrar Estimaciones
¢ 53,248,614,814 678,979,465 22,941,325
2,035,674,717 38,361,835 1,835,000
1,341,123,865 50,758,447 5,825,244
589,260,953 26,619,135 3,852,709
197,004,101 10,354,030 3,907,841
88,633,003 5,303,647 6,644,034
124,449,198 7,721,964 20,336,378
1,800,478,928 92,242,822 269,599,407
59.425.239.579 910,341,345 334,941,938
¢ 64.027,131,165 982,418,431 380,898,743
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11.4. Cuentas y productos por cobrar

Al 31 de diciembre se detallan asi:

2007 2006
Comisiones por cobrar ¢ 990,270 4,542,925
Otras cuentas a cobrar 37,339,732 20,868,443
Productos por cobrar sobre inversiones 329,342,866 186,389,938
Productos por cobrar cartera de crédito 1,105,134,179 982,418,431
Estimacion paraincobrabilidad de la
carterade crédito (1) (31,300,569) (61,873,085)

Total ¢ 1,441,506,478

1,132,346,652

(2) El movimiento de la estimacion en los anos terminados € 31 de diciembre es:

2007 2006
Saldo al inicio del periodo ¢ 61,873,085 58,546,256
Estimacion cargada a resultados
Aumento contra el gasto del aiio 47,732,248 45,804,040
Disminucion contra el ingreso del aiio (75,272,156) (16,080,835)
Cuentas dadas de baja (2,851,657) (26,500,262)
Otros (52) 0
Diferencial cambiario (180,899) 103,886
Saldo al final del periodo ¢ 31,300,569 61,873,085
11.5. Bienes realizables
El detale a 31 de diciembre de la cuenta Bienes Realizables y su estimacion se
presentan a continuacion:
2007 2006
Bienes y vaores adquiridos en
recuperacion de créditos ¢  1,495,838,766 780,072,391
Estimacion por deterioro de bienes
Realizables (1) (119,690,124) (97,411,640)
Total ¢ 1,376,148,642 682,660,751
(2) Movimiento de la estimacion en el aio:
2007 2006
Saldo al inicio del periodo ¢ 97,411,640 50,921,668
+Aumento contra gastos 77,536,101 47,839,085
- Disminucion contraingreso (42,090,321) (1,349,113)
- Operaciones dadas de bgja (13,167,296) 0
Saldo al final del periodo ¢ 119,690,124 97,411,640
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11.6.

11.7.

Movimiento de |os bienes realizables durante €l periodo:

2007 2006
Saldo al inicio del afio ¢ 780,072,391 502,423,652
+Adjudicados del periodo 1,333,057,267 758,639,091
- Activos vendidos (617,290,892) (480,990,352)
Saldo al final del periodo ¢ 1,495.838.766 780,072,391

Participacion en otras empresas

La participacion en e capital socia de otras empresas a 31 de diciembre es

como sigue;
2007 2006
Mutual Sociedad de Fondos de
Inversion, SA. ¢ 57,180,374 34,507,356
Mutual Seguros, SA. 60,674,293 22,451,999
Total ¢ 117,854,667 56,959,355

Propiedad, mobiliario y equipo en uso

El detalle de la cuenta Propiedad, Mobiliario y Equipo en Uso a 31 de

diciembre es el siguiente:

2007 2006
Costo
Terrenos ¢ 2,510,888 2,510,888
Edificios e instalaciones 67,735,805 67,735,805
Equiposy mobiliario 474,336,605 407,291,303
Equipos de computo 321,052,071 313,794,840
Vehiculos 9,366,967 68,572,067
Total costo 875,002,336 859.904.903
Revaluacion
Terrenos 33,256,968 30,664,139
Edificios e instalaciones 147,253,048 132,071,309
Total revaluacion 180,510,016 162,735,448
Depreciacion acumulada (651,150,193) (611,840,088)
Valor en libros ¢ 404,362,159 410.800,263

Los movimientos de propiedad, mobiliario y equipo en uso durante los afios

terminado el 31 de diciembre son los siguientes:
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Afio 2007
Costo

Al inicio del ano
Adiciones

Mejoras

Aumento por revaluacion
Retiros

Otros

Saldo

Depreciacion acumulada
Al inicio del aiio

Gasto ddl ano
Revaluacion

Retiros

Otros

Saldo

Saldos en libros al 31 de diciembre del 2007
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Terreno Terreno . Ediﬁc%o e Edificio Vehiculos Mobili.ario y Equipo de Total
revaluado instalaciones revaluado equipo computo

2,510,888 30,664,139 67,735,805 132,071,309 68,572,067 407,291,303 313,794,840 1,022,640,351
0 0 0 0 0 40,648,552 11,453,267 52,101,819
0 0 0 0 0 31,492,175 0 31,492,175
0 2,592,829 0 15,181,739 0 0 0 17,774,568
0 0 0 0 (59,205,100) (5,101,425) (4,196,032) (68,502,557)
0 0 0 0 0 6,000 (4) 5,996

2,510,888 _ 33,256,968 67,735,805 _147,253,048 9,366,967 _474,336,60S5 _321.052,071 _1,055,512,352
0 0 15,162,110 39,980,368 26,601,257 250,658,780 279,437,573 611,840,088
0 0 1,353,306 2,705,692 2,672,356 56,215,662 22,899,513 85,846,529
0 0 0 4,990,067 0 0 0 4,990,067
0 0 0 0 (24,534,047) (3,698,620)  (4,094,288) (32,326,955)
0 0 0 0 0 (19,199,536) 0 (19.199.536)
0 0 16,515,416 _ 47,676,127 4,739,566 _283.976.286 _298.242,798 651,150,193

2,510,888 _ 33,256,968 51,220,389 _ 99,576,921 4,627,401 _190,360,319 22,809,273 404,362,159
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Afio 2006
Costo

Al inicio del ano
Adiciones

Mejoras

Aumento por revaluacion
Retiros

Otros

Saldo

Depreciacion acumulada
Al inicio del aio

Gasto ddl aio
Revaluacion

Retiros

Otros

Saldo

Saldos en libros al 31 de diciembre del 2006
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Terreno Terreno . Ediﬁcio e Vehiculos Mobili.ario y Equipo de Total
revaluado instalaciones revaluado equipo computo

18,928,155 128,940,975 602,314,154 803,865,158 61,594,200 375,062,386 335,821,604 2,326,526,632
0 0 0 0 0 32,073,307 6,091,050 38,164,357
0 0 0 0 0 19,127,548 35,331 19,162,879
0 3,339,564 0 26,432,249 0 0 0 29,771,813
(16,417,267) (101,616,400) (534,578,349) (698,226,098) (4,100,570) (18,906,336) (28,153,283) (1,401,998,303)
0 0 0 0 11,078,437 (65,602) 138 11.012,973
2,510,888 _ 30,664.139 67,735.805 132.071.309 68.572,067 407.291,303 313.794.840 _1.022.640.351
0 0 95,057,695 156,159,519 21,948,191 224,132,334 271,294,543 768,592,282
0 0 7,326,763 9,722,832 6,117,278 41,817,372 35,696,881 100,681,126
0 0 0 5,830,223 0 0 0 5,830,223
0 0 (87,222,348) (131,732,206) (1,464,212) (15,244,939) (27,553,920) (263,217,625)
0 0 0 0 0 (45,987) 69 (45.918)
0 0 15.162.110 39.980,368 26,601.257 _250,658.780 _279.437.573 611.840.088
2,510,888 _ 30,664,139 52,573,695 92,090,941 41,970,810 _156,632,523 34,357,267 410,800,263
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11.8.

11.9.

Otros activos

Al 31 de diciembre la cuenta de Otros Activos incluye:

2006
4,806,101
97,095,186
(28,867,151)
17,830,940
153,566,876
345,567,071
(280,776,931)
27,227,670

2007
Gastos pagados por anticipado ¢ 11,230,545
Cargos diferidos 126,297,038
Amortizacion acumulada cargos diferidos (1) (54,055,843)
Bienes diversos 20,479,932
Operaciones pendientes de imputacion 370,315,838
Activosintangibles 409,171,215
Amortizacion acumulada activos intangibles (2) (303,183,199)
Otros activos restringidos 27,777,510
Total ¢ 608.033.036

336,449,762

(1) El movimiento de la amortizacion acumulada de cargos diferidos a 31 de

diciembre es el siguiente:

2007 2006
Saldos al inicio del periodo ¢ 28,867,151 7,956,608
+Aumento contra gastos 29,491,915 20,910,543
- Retiros (4,303,223) 0
Saldo al final del periodo ¢ 54,055,843 28,867,151
(2) El movimiento de la amortizacion acumulada de activos intangibles a 31
dediciembre es el siguiente:
2007 2006
Saldos al inicio del periodo ¢ 280,776,931 260,863,283
+Aumento contra gastos 22,406,268 20,457,402
- Retiros 0 (543,754)
Saldo al final del periodo ¢ 303.183.199 280,776,931

Captaciones a la vista

Al 31 de diciembre |as captaciones ala vista se detallan como sigue:

2007 2006
Depositos de ahorro alavista ¢ 52,520,357,973 35,563,787,424
Captaciones a plazo vencidas 763,094,379 598,941,856
Otras captaciones alavista 59,830,148 80,230,848
Total ¢ _53,343.282,500 _36,242,960,128
11.10.Otras obligaciones con el publico a la vista
Al 31 dediciembre |as otras obligaciones con € publico alavistaincluyen:
2007 2006
Otras obligaciones con €l puablico alavista ¢ 110,084,927 1,576,838
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11.11.Captaciones a plazo

Al 31 de diciembre las captaciones a plazos incluyen:

Depositos de ahorro a plazo
Contratos de participacion hipotecaria

Otras captaciones a plazo, OROPAC

Colocacion titulos alargo plazo, principal

Total

11.12.Otras obligaciones financieras

¢

2007
23,812,848,634
23,938,602,765

2,942,982,455
12,011,233,829

2006

23,745,947,055
11,980,470,354

1,790,401,810
7,002,330,749

62,705,667,683

Al 31 de diciembre |as otras obligaciones financieras se detallan asi:

2007

Tipo de préstamo

Reactivacion Préstamos Mutual
Cartago de Ahorro y Préstamo
BANHVI
R. Crédito Largo Plazo (FONAVI)
BANHVI

Lineade Crédito Revolutivo en
Dolares (Banco Cuscatlan)

Financiamiento BANHV | Ingresos
Mediosy Bajos
Préstamo Gy T Continental
Guatemala en dolares

Préstamos Banco BCIE en dolares

Préstamo BICSA Panama en dolares

Préstamo Banco Oikocredit (Deuda
Directa)
Total

2006

Tipo de préstamo

Reactivacion préstamos Mutual
Cartago de Ahorro 'y Préstamo
BANHVI
Crédito largo plazo (FONAVI)
BANHVI (2)

Lineade crédito revolutivo en dolares
(Banco Cuscatlan) (1)

Pactos de recompra de valores
Pactos de recompra de valores
Total

Afo
otorgado

2002

2005

2006

2007
2007
2007
2007

2007

Aifio
otorgado

2002

2005

2006

2006
2006

Plazo
ano/ dias

15 anos

10 anos

Plazo
afos

15 anos

10 anos

5 afios

10 dias
12 dias

Tasa

8.25%

9.5%

7.71%

8.75%

7.70%

8.18%

6.80%

7.70%

Tasa
anual

14.50%

15.75%

7.72%

10.25%
10.50%

Tipo de
garantia

Cartera
Hipotecaria

Cartera
Hipotecaria)
Cartera
Hipotecariay
Titulos Valores
Fiduciaria
(Pagare¢)
Fiduciaria
(Pagar¢)
Cartera
Hipotecaria
Fiduciaria
(Pagare)
Cartera
Hipotecaria

Tipo de garantia

Cartera
hipotecaria

Inversiones
(Titulos)
Cartera
hipotecariay
titulos valores
Titulos valores
Titulos valores

44,519,149,968

Monto al
31-12-2007
855,537,098

1,775,069,611

358,452,590
1,994,594,360
2,104,727,500
1,176,171,250
1,485,690,000

445,707,000
¢10,195,949,409

Monto al
31-12-2006

¢ 904,826,449
1,907,882,723
1,934,006,904

462,971,249
182,336,781

¢.5,392,024,106
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(1) Ver nota 19, Hechos Relevantes.

(2) Para el primer afio la garantia es de inversiones (titulos); para los anos
siguientes sera la cartera hipotecaria

11.13.Otras cuentas a pagar y provisiones

Otras cuentas por pagar y provisionesa 31 de diciembre incluyen:

2007 2006
Cuentas por pagar diversas ¢ 1,047,536,840 745,234,253
Provisiones (1) 218,112,271 198,391,624
Cargas financieras por pagar 659,048,708 444,743,053

¢ 1,924,697,819 _ 1.388.368.930

Sigue...
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(1) Durante los anos 2007 y 2006 la cuenta de provisiones se compone de:

2007

Saldo al inicio del periodo
Gasto del aiio

Uso del ailo

Otros

Saldo al final del periodo

2006

Saldo al inicio del periodo
Gasto del aiio

Uso del afo

Otros

Saldo al final del periodo

¢

¢

Fondo de

Otras

Décimo tercer Prestaciones e s ex . . . Cumplimiento Otras
sueldo leoales Capitalizacion Vacaciones provisiones de metas rovisiones Total
& Laboral publicidad P
9,738,361 29,178,178 4,612,907 85,075,485 11,924,913 9,720,600 48,141,180 198,391,624
129,112,404 76,256,635 59,234,314 79,249,922 188,958,253 28,751,280 75,609,467 637,172,275
(127,731,177) (67,860,637) (58,411,404) (59,200,328) (179,306,212) (12,945,647) (112,076,060) (617,531,465)
57,980 0 0 21,857 0 0 0 79,837
¢ 11,177,568 _ 37,574,176 5,435,817 105,146,936 21,576,954 25,526,233 11,674,587 _218.112,271
Fondo de Otras Provisiones Cumplimiento Otras
Décimo tercer Prestaciones Capitalizacion provisiones litigios depme tas rovisiones Total
sueldo legales Laboral Vacaciones publicidad pendientes P
7,605,499 23,704,843 3,644,751 68,573,845 14,177,255 0 5,511,712 29,644,387 152,862,292
104,781,313 63,017,868 50,143,724 70,871,163 84,805,087 65,554,613 9,680,000 42,255,872 491,109,640
(102,714,343) (58,044,533)  (49,175,568) (54,359,050) (87,057,429) (65,305,455) (516,612) (18,415,651) (435,588,641)
65,892 500,000 0 (10,473) 0 (249,158) (4,954,500) (5,343,428) (9,991,667)
9,738,361 _ 29,178,178 4,612,907 _ 85,075,485 _ 11,924,913 0 9,720,600 48,141,180 _ 198.391.624

¢
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11.14.0tras cuentas por pagar diversas

Al 31 dediciembre € detale de las otras cuentas por pagar diversas se presentaa

continuacion:
2007 2006

Honorarios por pagar ¢ 3,102,550 0
Acreedores por adquisicion de bienesy servicios 36,314,263 8,987,636
Aportaciones patronales por pagar 29,896,987 25,370,988
I mpuestos retenidos por pagar 33,560,920 30,619,349
Aportaciones laborales retenidas por pagar 20,720,971 17,109,246
Otras retenciones a terceros por pagar 561,601,576 454,276,204
Acreedores varios 362,339,573 208,870,831
Totales ¢ 1,047,536,840 745,234,254

11.15.Préstamo subordinado

Corresponde a financiamiento otorgado por € banco Oikocredit en setiembre
del 2007 por US $ 1,000,000 del cua se desembolso € 100%, con una tasa de
interés variable pagaderos trimestralmente, calculada por laformula Tasa Libor
a noventa dias mas dos punto cinco puntos porcentuales publicada por British
Bankers Association (“BBA”), dichatasa sera calculada por Oikocredit cada tres
meses, soporta garantia de pagare a favor del acreedor y cartera de crédito

endosada (ver nota 8),
11.16.Ajustes al patrimonio

Al 31 de diciembre el desglose es como sigue:

2007 2006
Superavit por revaluacion de propiedad,
mobiliario y equipo ¢ 132,930,602 274,584,813
Ajuste por cambio en el valor razonable de las
inversiones en valores disponibles para la
venta, neto (neto del impuesto sobre la
renta) (191,890,626) 74,853,850
Ajuste por reversion de participacion en otras
empresas 18,643,567 1,872,064
Totales ¢ (40,316.,457) 351,310,727

11.17.Ingresos por inversiones en valores y depositos a plazo

Losingresos por inversiones en valores y depositos a plazo en |os periodos de un

aino terminados € 31 de diciembre son los siguientes:

Prod. por inv. en valores negociables ¢

Productos por inversiones en vaores disponibles
paralaventa

Productos por inversiones en valores y depositos
mantenidos hasta el vencimiento

Productos por inversiones en valores y depésitos
comprometidos

Totales ¢

2007
210,055

810,686,160
120,883,629

241,133,433

20006
170,798

543,001,146
144,762,335

354,228,027

1.172,913,277

1,042,162,306
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11.18.Ingresos financieros por cartera de crédito

Los ingresos financieros por cartera de crédito en los periodos de un ano
terminados el 31 de diciembre son los siguientes:

2007 2006
Ingresos financieros por créditos vigentes ¢  13,399,988,658 10,879,887,774
Ingresos financieros por créditos vencidos y en
cobro judicial 235,086,630 162,994,015
Ingresos financieros por otras cuentasy productos 32,235 296,992

Totales ¢  13,635,107,523 11,043.178.781

11.19.Ingresos financieros por diferencial cambiario

Los ingresos financieros por diferencial cambiario a 31 de diciembre son los

siguientes:
2007 2006
Ingreso financiero por diferencia cambiario:
Por obligaciones con e pablico ¢ 304,588,397 85,990,805
Por otras obligaciones financieras 254,150,960 19,816,403
Por otras cuentas por pagar y provisiones 202,229 614,287
Por obligaciones subordinadas 21,748,455 0
Por disponibilidades 79,331,735 131,017,414
Por depositos a plazo e inversiones en valores 47,411,560 121,908,985
Por créditos vigentes a corto plazo 1,585,006 17,039,023
Por créditos vigentes alargo plazo 31,199,985 431,150,846
Por créditos vigentes estimacion 4,799,510 1,407,324
Por créditos vencidos y en cobro judicia 5,175,899 57,058,790
Por otras cuentas por cobrar 523,964 188,691
750,717,700 866,192,568
Menos gasto financiero por diferencia cambiario:
Por obligaciones con € pablico 26,307,921 426,159,644
Por otras obligaciones financieras 10,963,376 33,507,414
Por otras cuentas por pagar y provisiones 1,046,188 1,569,136
Por obligaciones subordinadas 322,019 0
Por disponibilidades 61,575,267 16,891,850
Por deposito a plazo e inversiones en valores 112,688,278 27,853,956
Por créditos vigentes, revalorizacion de estimacion
513,796 6,738,279
Por créditos vigentes corto plazo 55,966,314 2,916,865
Por créditos vigentes largo plazo 420,253,381 95,489,129
Por créditos vencidos y en cobro judicial 84,424,233 14,095,777
Por otras cuentas por cobrar 339,179 18,184
774,399,952 625,240,234
Diferencial cambiario neto ¢ (23.682.252) 240,952,334

11.20.Gastos financieros por obligaciones con el publico

L os gastos financieros por obligaciones con € puablico en los periodos de un ano
a 31 de diciembre son los siguientes:
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Gastos por captaciones alavista ¢ 2

Gastos por colocacion de titulo alargo plazo

2007 2006
873,239,324 3,335,358, 757
912,487,744  3,908,788,702

Gastos por captaciones a plazo 4,437,006,144 1,134,939,673
Totales ¢ _8,222.733.212 8.,379.087.132

11.21.Gastos financieros por otras obligaciones financieras

Los gastos financieros por otras obligaciones financieras son |os siguientes:

Obligaciones Pacto Recompra Vaores ¢
Descuento hipoteca, BANHVI
Pactos recompra de valores
Pactos recompra de valores $
Financiamiento Banco Cuscatlan
Financiamiento Banco Cuscatlan $
Financiamiento Bco Gy T Continental $
Financiamiento Banco BCIE $
Financiamiento Préstamo Oikocredit $
Financiamiento Préstamo BICSA $
Totales ¢

11.22.Gastos de personal

2007 2006
2,841,064 0
315,932,545 465,723,165
0 17,250,681

590,751 6,838,716
13,982,955 62,790,876
123,178,075
159,520,156
70,958,527
24,255,656
15,244,081

[eNeoloNoNe)

726,503,810 552,603,438

Los gastos de persona en los afos terminados e 31 de diciembre son los

siguientes:

2007 2006

Sueldosy bonificaciones personal permanente ¢ 1,490,555,802  1,197,135,133

Remuneracion adirectoresy fiscales
Tiempo extraordinario
Viaticos

Décimo tercer sueldo

V acaciones

Incentivos

Otras retribuciones

Preaviso y cesantia

Cargas sociales patronaes
Refrigerios

Capacitacion

Seguros para el personal

Fondo de capitalizacion laboral

44,018,050 36,976,780
10,849,817 11,668,294
29,225,523 21,324,377
129,278,784 104,663,411
79,223,797 70,589,412
44,191,321 23,195,039
1,050,000 28,500
89,846,993 74,503,783
366,754,557 290,549,153
16,225,523 12,022,505
39,984,387 22,494,658
17,464,505 15,462,050
61,991,950 50,159,717

Otros gastos del personal 443,371 486,197
Totales ¢ 2,421,104.380 _1,931.259,009

11.23.0tros gastos de administracion

Los otros gastos de administracion en los anos terminados € 31 de diciembre se

detalan asi:
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2007 2006

Servicios externos ¢ 406,058,278 328,686,017
Movilidad y comunicacion 100,085,443 98,613,953
Infraestructura 769,825,537 566,220,627
Gastos generales 331,680,601 342,285,107
Impuestos, patentes y contribuciones
obligatorias 12,471,430 13,383,678

Totales ¢ _1,620,121,289 1,349,189.382

11.24.Cuentas de orden
Las cuentas de orden al 31 de diciembre consisten en:
2007 2006

Administracion de comisiones de confianza ¢ 254,369,861 219,269,434
Garantias recibidas en poder de la entidad 90,252,536 89,974,435
Linea de crédito Credifuturo 0 295,944,430
Créditosy otras cuentas por cobrar castigadas 15,763,518 6,339,375
Productos en suspenso, cartera de crédito 84,738,133 42,468,661
Garantias de crédito - pagarés 105,111,000 0
Otras cuentas de orden 20,697,910,317 _ 7,637,258,710
Totales 21,248,145,365 _ 8,291,255,045
Activos netos de | os fideicomisos 9,840,689,382 _ 9,417,094,458
Cuentas contingentes ¢ 1,534,599,240 903,629,486

Nota 12. Concentracion de activos y pasivos y partidas fuera del balance

La Mutua no ha determinado otras concentraciones de activos y pasivos que deban ser
reveladas.
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Nota 13. Vencimientosde activosy pasivos

Calce de plazos en moneda nacional (miles de colones) 2007
Vencidas mas

Partida sobre plazos A lavista Dela30 De31a60 De6l1a9 De91al180 Del80a365 Masde365 de30dias Total
Diferencia moneda nacional (39,635,616)  (1,152,962) (7,002,007) (2,914,598) (8,539,471) 6,606,878 51,761,171 4,970,731 4,094,126
Total recuperacion activos 10,383,923 9,296,097 2,989,588 3,042,099 6,950,258 16,270,141 64,884,368 4,970,731 118,787,205
Disponibilidades 1,197,706 0 0 0 0 0 0 0 1,197,706
Encaje con € BCCR 7,750,360 1,578,332 1,530,997 909,988 2,369,842 1,469,921 1,359,835 0 16,969,275
Inversiones en valores 1,435,857 5,848,360 587,184 1,247,109 1,841,685 8,925,748 10,558,293 0 30,444,236
Cartera de crédito 0 1,869,405 871,407 885,002 2,738,731 5,874,472 52,966,240 4,970,731 70,175,988
Total vencimiento pasivos 50,019,539 10,449,059 9,991,595 5,956,697 15,489,729 9,663,263 13,123,197 0 114,693,079
Obligaciones con €l publico 49,998,375 10,181,985 9,876,623 5,870,427 15,288,097 9,482,612 8,772,434 0 109,470,553
Obligaciones con el BCCR 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obligaciones con entidades financieras 0 22,773 22,945 23,118 70,408 145,674 4,340,284 0 4,625,202
Cargos por pagar 21,164 244,301 92,027 63,152 131,224 34,977 10,479 0 597,324
Calce de plazos en moneda extranjera (miles de colones) 2007

Vencidas mas

Partida sobre plazos Alavista Dela30 De31a60 De6l1a9 De91al180 Del80a365 Masde365 de30dias Total
Diferencia monedas extranjeras (2,480,202) 382,684 (101,439) 588,765 (873,163) 1,218,855 4,497,263 865,305 4,098,068
Total recuperacion activos 976,510 1,112,200 676,825 1,209,853 1,814,347 2,094,785 7,669,198 865,305 16,419,023
Disponibilidades 215,605 0 0 0 0 0 0 0 215,605
Encaje con € BCCR 600,481 115,470 93,664 97,286 183,566 71,997 0 0 1,162,464
Inversiones en valores 160,424 580,977 259,778 787,793 648,032 18,592 276,147 0 2,731,743
Cartera de crédito 0 415,753 323,383 324,774 982,749 2,004,196 7,393,051 865,305 12,309,211
Total vencimiento pasivos 3,456,712 729,516 778,264 621,088 2,687,510 875,930 3,171,935 0 12,320,955
Obligaciones con €l publico 3,454,993 664,379 538,919 559,757 1,056,186 414,248 0 0 6,688,482
Obligaciones con el BCCR 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obligaciones con entidades financieras 0 38,696 219,927 57,355 1,625,416 457,419 3,171,935 0 5,570,748
Cargos por pagar 1,719 26,441 19,418 3,976 5,908 4,263 0 0 61,725
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Calce de plazos en moneda nacional (miles de colones) 2006
Vencidas méas

Partida sobre plazos A lavista Dela30 De31a60 De6la9 De91al80 Del80a365 Masde365 de30dias Total
Diferencia moneda nacional (26,025,634) 771,583 (1,320,294) (748,324)  (4,972,346)  (3,277,877) 34,338,296 2,843,367 1,608,771
Total recuperacion activos 6,087,839 5,554,799 2,394,836 2,534,286 5,889,121 7,561,517 44,700,276 2,843,367 77,566,041
Disponibilidades 940,993 0 0 0 0 0 0 0 940,993
Encaje con el BCCR 4,843,156 611,860 546,931 487,475 1,614,991 1,610,557 1,158,845 0 10,873,815
Inversiones en valores 303,690 3,385,045 1,176,239 1,364,030 2,157,224 1,390,948 2,734,438 0 12,511,614
Carterade crédito 0 1,557,894 671,666 682,781 2,116,906 4,560,012 40,806,993 2,843,367 53,239,619
Total vencimiento pasivos 32,113,473 4,783,216 3,715,130 3,282,610 10,861,467 10,839,394 10,361,980 0 75,957,270
Obligaciones con € publico 32,108,034 4,056,370 3,625,915 3,231,752 10,706,695 10,677,295 7,682,640 0 72,088,701
Obligaciones con e BCCR 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obligaciones con entidades financieras 0 656,460 11,295 11,440 35,211 74,600 2,669,011 0 3,458,017
Cargos por pagar 5,439 70,386 77,920 39,418 119,561 87,499 10,329 0 410,552
Calce de plazos en moneda extranjera (miles de colones) 2006

Vencidas mas

Partida sobre plazos A lavista Dela30 De3la60 De6la90 De91al80 Del80a365 Masde365 de30dias Total
Difer encia monedas extranjeras (3,017,464) (419,742) 127,302 (126,674) (1,256,726) 463,847 7,873,896 657,276 4,301,715
Total recuperacion activos 1,119,967 470,162 667,215 432,763 1,014,965 1,136,530 9,446,021 657,276 14,944,899
Disponibilidades 351,507 0 0 0 0 0 0 0 351,507
Encaje con € BCCR 721,906 148,011 88,426 91,988 379,034 84,660 0 0 1,514,025
Inversiones en valores 46,554 77,090 416,290 175,572 137,147 19,413 437,370 0 1,309,436
Carterade crédito 0 245,061 162,499 165,203 498,784 1,032,457 9,008,651 657,276 11,769,931
Total vencimiento pasivos 4,137,431 889,904 539,913 559,437 2,271,691 672,683 1,572,125 0 10,643,184
Obligaciones con € publico 4,136,344 848,065 506,659 527,069 2,171,770 485,079 0 0 8,674,986
Obligaciones con el BCCR 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obligaciones con entidades financieras 0 29,099 29,290 29,479 89,583 184,431 1,572,125 0 1,934,007
Cargos por pagar 1,087 12,740 3,964 2,889 10,338 3,173 0 0 34,191
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2007

El calce de plazos se define como € instrumento que brinda un panorama respecto a la
planificacion que gjerce e intercambio en laobtencion y canalizacion de los recursos. Por
las caracteristicas propias de la entidad, donde su colocacion de activos es alargo plazo, y
la captacion de recursos no supera los trescientos cincuenta y nueve dias, existe un
descalce lo cual es congruente con las caracteristicas de las economias emergentes. No
obstante, la liquidez con la que cuenta la entidad es muy favorable por las opciones de
cartera que permite mantener niveles de morosidad bajos de acuerdo con los criterios de
evaluacion del 6rgano superior.

A pesar del punto anterior, la normativa interna establece que se debe mantener un
control sobre € indicador de calce de plazos a uno y tres meses, por lo que
mensual mente se cal culan de acuerdo con la metodol ogia definida por la SUGEF.

Los elementos que se evaltian son € calce de plazo del 1y 3 meses, y € flujo a dos
meses, estos se agrupan en e modelo como componentes del area de Liquidez y que a
efectuar un analisis integral del grupo, se obtiene que la calificacion de la entidad
presenta un riesgo de liquidez normal de acuerdo con la matriz de evaluacion denominada
Camels, observandose una tendencia constante sobre los valores obtenidos en esos
indicadores alo largo del ano.

De conformidad con o que se observa en las bandas de tiempo para los vencimientos de
los activos y los pasivos de la entidad, existe un descalce para los rangos de 1 hasta 365
dias por ¢48,066 millones, originados principalmente por la diferencia entre |os plazos de
la colocacion de la Cartera de Crédito y las Obligaciones con € Publico. La estrategia
parareducir €l descalce en estos plazos ha sido la captacion paulatina de recursos a través
de Titulos estandarizados en la BNV, cuyos vencimientos oscilan entre 3y 5 aiios y se ha
gestionado descuentos de hipotecas en e BANHVI a plazos largos que permiten una
mejor relacion de calce en el vencimiento de los activos y 10s pasivos.

Ademas se ha gestionado dos lineas de crédito contingente con bancos del sistema
bancario nacional, o que constituye herramientas para hacerle frente a riesgo de
liquidez. Aunado a lo anterior existe la posibilidad de redizar en € futuro procesos de
titularizacion de hipotecas.

No obstante lo anterior, dicho descalce se ve compensado por € mismo efecto de los
vencimientos de Cartera de Crédito y las Obligaciones con el Pablico a mas de 365dias,
representado por un exceso de ¢56,258 millones. Adicionalmente, a menos de seis meses
se cuenta con una cantidad importante de inversiones muy liquidas, las cuaes se
renuevan a muy largo plazo para enfrentar el vencimiento de las obligaciones, o que
garantiza liquidez para estos efectos.
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2006

El calce de plazos se define como € instrumento que brinda un panorama respecto a la
planificacion que gerce e intermediario en la obtencion y canalizacion de |os recursos.
Por las caracteristicas propias de la entidad, donde su colocacion de activos es a largo
plazo y la captacion de recursos no supera los trescientos cincuenta y nueve dias, existe
un descalce lo cual es congruente con las caracteristicas de |as economias emergentes. No
obstante, la liquidez con la que cuenta la entidad es muy favorable por las opciones de
colocacion en bolsay descuento de hipotecas, asociado a la buena gestion de cartera que
permite mantener niveles de morosidad bajos de acuerdo con los criterios de evaluacion
del 6rgano superior.

A pesar dd punto anterior, la normativa interna establece que se debe mantener un
control sobre el indicador de calce de plazos auno y tres meses, por 1o que mensua mente
se calculan de acuerdo con la metodol ogia definida por la SUGEF.

Los elementos que se evalian son € calce de plazo de 1y 3 meses, y € flujo ados meses,
estos se agrupan en e modelo como componentes del area de Liquidez y que al efectuar
un analisis integral del grupo, se obtiene que la cdlificacion de la entidad es de
normaidad de acuerdo con la normativa vigente. En resumen, la entidad presenta un
riesgo de liquidez normal de acuerdo con la matriz de evaluacion denominada Camels,
observandose una tendencia constante sobre los valores obtenidos en esos indicadores a
lo largo del afio.

De conformidad con o que se observa en las bandas de tiempo para los vencimientos de
los activos y los pasivos de la entidad, existe un descalce para los rangos de 1 hasta 365
dias por ¢36,301 millones, originados principa mente por la diferencia entre los plazos de
la colocacion de la Cartera de Crédito y las Obligaciones con € Publico. La estrategia
parareducir el descalce en estos plazos ha sido la captacion paulatina de recursos a través
de Titulos Estandarizados en la BNV, cuyos vencimientos oscilan entre 3y 5 anosy se ha
gestionado descuentos de hipotecas en e BANHVI a plazos largos que permiten una
mejor relacion de calce en e vencimiento de los activosy |os pasivos.

Ademas se han gestionado dos lineas de crédito contingente con bancos del Sistema
Bancario Naciona, o que constituye herramientas para hacerle frente a riesgo de
liquidez. Aunado a lo anterior existe la posibilidad de realizar en €l futuro procesos de
titularizacion de hipotecas.

No obstante lo anterior, dicho descalce se ve compensado por e mismo efecto de los
vencimientos de Cartera de Crédito y las Obligaciones con e Pablico a mas de 365
dias, representado por un exceso de ¢42,212 millones. Adicionalmente, a menos de seis
meses se cuenta con una cantidad importante de inversiones muy liquidas, las cuales se
renuevan a muy corto plazo para enfrentar el vencimiento de las obligaciones, lo que
garantiza liquidez para estos efectos.
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Nota 14. Riesgos de liquidez y mercado
14.1 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere ala posible dificultad de un intermediario financiero
de obtener en e mercado fondos liquidos, a un costo “norma o razonable”, para
enfrentar sus obligaciones de corto plazo y garantizar la continuidad del negocio.
Para la MUCAP representa un riesgo potencial, pues a no estar perfectamente
calzados los vencimientos de sus activos con sus obligaciones, se requiere de un
flujo constante parafinanciar principal mente las nuevas col ocaciones.

Ante este contexto, MUCAP utiliza varios indicadores que toman en cuenta las
caracteristicas individuales de los activos liquidos, asi como la volatilidad de los
pasivos; adicionalmente aplica los indicadores establecidos por la SUGEF para
evaluar la situacion financiera de las Asociaciones Mutuaistas (Normativa
SUGEF 27-00), en los cuales se observa un grado de riesgo normal (con corte al
31 de Diciembre del 2007).

Como parte de la administracion de este tipo de riesgo, la Mutual cuenta con
estrategias claramente definidas. Por otra parte, existe un Plan Contingente de
Liquidez, mediante el cual se da seguimiento a comportamiento de las variables
relevantes 'y se establecen medidas de administracion de los activos liquidos.

14.2 Riesgo de mercado
a. Riesgos de tasas de interés

Este riesgo se refiere a los eventuales perjuicios o pérdidas que podria enfrentar
una entidad, ante movimientos adversos en las tasas de interés, sobre agquellas
partidas del balance sensibles a esta variable de mercado. Se puede originar en
variaciones no simétricas entre las tasas de corto y las de largo plazo, o bien por
variaciones de diferente magnitud de las tasas activas y pasivas.

Para este tipo de riesgos tanto en la Normativa SUGEF 27-00 como a nivel
interno, por medio del Departamento de Asesoria de Riesgo, existe un indicador
de Riesgo de Tasas de Interés. En ambos casos, el indicador mide el impacto
sobre el valor econémico (patrimonio avalor presente) de lainstitucion ante una
variacion en las tasas de interés prevalecientes en e mercado. La técnica mas
comun para medir el Riesgo de Tasa se basa en la utilizacion de modelos de
duracion.

Tanto el indicador de SUGEF como las mediciones internas aplicadas en la
Mutual, presentan al cierre de Diciembre del 2007 resultados satisfactorios y
congruentes con los limites de tolerancia. Lo anterior se da como resultado de la
planificacion que ha tenido MUCAP en la estructuracion de los esquemas de
fijacion de tasas de interés de las carteras activas y pasivas.
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Al 31 de diciembre del 2007
b. Riesgo cambiario

Esta categoria forma parte de los riesgos de mercado, los cuales se derivan de
los cambios en los precios de los activos y pasivos financieros, y su impacto en
las posiciones abiertas que mantenga la entidad. Lo anterior implica que €
riesgo cambiario, a cua esta expuesta la entidad, va a estar dado por las
fluctuaciones en €l tipo de cambio y la Posicion Neta en moneda extranjera.

En este sentido, en MUCAP se estudian los resultados y tendencias del
indicador definido por SUGEF, correspondiente al area de Sensibilidad a
Riesgos de Mercado del modelo de evaluacion. Adicionalmente, se cuenta con
otros mecanismos complementarios de medicion y control.

Al andlizar el indicador de riesgo cambiario a 31 de diciembre del 2007, se
determina que continta ubicandose en niveles aceptables conforme alos limites
de tolerancia que estan aprobados. Sobre el particular se indica que la
apreciacion experimentada en los ultimos meses no ha presentado cambios
significativos en los resultados financieros, pues los mismos han sido cubiertos
por los resultados generados por las operaciones normales de la Mutual.

Otra medicion realizada periédicamente es la de cobertura del patrimonio,
mediante la cual la posicion neta en dolares no debe exceder e 100% del
patrimonio dolarizado de la Mutual.

14.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de que los deudores de los
préstamos o contrapartes incumplan sus obligaciones. Este riesgo tomalaformade
atrasos 0 mora en los pagos, o bien, en la generacion de créditos incobrables,
cuando no se recuperan € principal ni los intereses. Un aumento en los niveles de
atraso de la cartera, producto de circunstancias gjenas a la politica de crédito,
puede afectar €l crecimiento y la capacidad de generar utilidades.

La Mutual a estar conciente de la importancia de la administracion, adecuada y
oportuna de este riesgo, establece estrategias en las que se integran los temas de
generacion de negocios y gestion de riesgo. Asimismo aplica, de manera
sistematica, evaluaciones y mediciones a la cartera que le permiten analizar su
calidad.

En cuanto alos indicadores que estan previstos en la normativa SUGEF, al cierre
de diciembre 2007 se ubican en estado de normalidad de acuerdo con los
parametros que has sido definidos.
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Riesgo de precio

El riesgo de precio de la cartera de inversiones se refiere a la probabilidad de que
la entidad sufra pérdidas por las variaciones en los precios de mercado de las
inversiones en titulos valores. Para su medicion, la mutual utiliza la metodologia
de valor en riesgo (VaR) definida en la normativa 3-06 de la SUGEF (Reglamento
de Suficiencia Patrimonial) e instrumentalizada en el acuerdo del Superintendente
de dicha norma (SUGEF-A-002). En términos generales, la cartera a la que se
aplica esta medicion es la de inversiones en valores y depésitos a plazo con la
excepcion de las inversiones con pacto de reventa, las no estandarizadas y las que
se encuentren en cesacion de pagos. Los datos de precios utilizados son los
provistos por el vector de precios de la Bolsa Nacional de Vaores u otra fuente
disponible segun € instrumento que corresponda. La determinacion del Valor en
Riesgo se redliza calculando e rendimiento de los ultimos 521 precios diarios y
utilizando un 95% de confianza.

Adicionalmente, se cuenta con un modelo interno para calcular un VaR
Paramétrico, bgjo e esquema diversificado y no diversificado de la cartera de
inversionesy con niveles de confianza del 95% y del 99%.

Nota 15. Riesgo por tasas de interés
La Mutual esta expuesta a varios riesgos asociados con el efecto de las fluctuaciones de
mercado en las tasa de interés. A continuacion se presenta un resumen de la exposicion

de laMutual a riesgo de tasas de interés que incluye los activos y pasivos clasificados
conforme su fecha de vencimiento o revision de tasa de interés, la que ocurra primero.

Sigue...
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Reporte de brechas en moneda nacional (miles de colones) 2007

Partida sobre plazos Dela30 De31a90 De91a 180 Del1l81a365 De365a720 Masde 720 Totales
Inversiones ¢ 7,241,759 1,795,184 1,863,276 8,856,510 552,602 9,883,378 30,192,709
Carterade crédito 20,614,108 43,764,935 28,037 55,539 110,131 966,649 65,539,399
Total recuperacion de activos 27,855,867 45,560,119 1,891,313 8,912,049 662,733 10,850,027 95,732,108
Obligaciones con e publico 15,521,720 23,368,862 15,061,288 7,127,416 12,785 167,333 61,259,404
Obligaciones con el BCCR 0 0 0 0 0 0 0
Obligaciones con entidades financieras 4,659,679 0 0 0 0 0 4,659,679
Total vencimiento de pasivos 20,181,399 23,368,862 15,061,288 7,127,416 12,785 167,333 65,919,083
Diferencia ¢ 7,674,468 22,191,257 (13,169,975) 1,784,633 649,948 10,682,694 29,813,025

Reporte de brechas en moneda extranjera (miles de colones) 2007

Partida sobre plazos Dela30 De31a90 De91a 180 Del1l81a365 De365a720 Masde 720 Totales
Inversiones ¢ 741,062 1,047,571 639,943 18,324 151,592 120,764 2,719,256
Cartera de crédito 4,283,434 6,704,885 88,732 74,717 42,918 496,691 11,691,377
Total recuperacion de activos 5,024,496 7,752,456 728,675 93,041 194,510 617,455 14,410,633
Obligaciones con e publico 684,745 1,116,740 1,064,365 433,328 0 0 3,299,178
Obligaciones con el BCCR 0 0 0 0 0 0 0
Obligaciones con entidades financieras 3,678,795 1,964,725 0 0 0 0 5,643,520
Total vencimiento de pasivos 4,363,540 3,081,465 1,064,365 433,328 0 0 8,942,698

Diferencia ¢ 660,956 4,670,991 (335,690) (340,287) 194,510 617,455 5,467,935
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Partida sobre plazos Dela30 De31a90 De91al180 Del8la36s De365a720 Masde720 Totales
Inversiones ¢ 3,699,765 2,528,634 2,230,207 1,367,174 1,466,832 1,150,794 12,443,406
Cartera de crédito 15,811,412 33,653,297 73,032 144,426 285,936 2,792,020 52,760,123
Total recuperacion de activos 19,511,177 36,181,931 2,303,239 1,511,600 1,752,768 3,942,814 65,203,529
Obligaciones con e publico 4,562,688 16,237,214 11,179,051 10,372,567 0 280,756 42,632,276
Obligaciones con el BCCR 0 0 0 0 0 0 0
Obligaciones con entidades financieras 2,837,532 0 0 0 0 0 2,837,532
Total vencimiento de pasivos 7,400,220 16,237,214 11,179,051 10,372,567 0 280,756 45,469,808
Diferencia ¢ 12,110,957 19,944,717 (8,875,812) (8,860,967) 1,752,768 3,662,058 19,733,721
Reporte de brechas en moneda extranjera (miles de colones) 2006

Partida sobre plazos Dela30 De31a90 De91al180 Del8la36s De365a720 Masde720 Totales
Inversiones ¢ 174,682 540,749 138,310 19,086 65,545 364,599 1,302,971
Cartera de crédito 3,574,623 7,023,562 13,028 26,055 52,110 518,118 11,207,496
Total recuperacion de activos 3,749,305 7,564,311 151,338 45,141 117,655 882,717 12,510,467
Obligaciones con e publico 863,033 1,052,321 2,195,100 508,012 0 0 4,618,466
Obligaciones con el BCCR 0 0 0 0 0 0 0
Obligaciones con entidades financieras 1,917,379 0 0 0 0 0 1,917,379
Total vencimiento de pasivos 2,780,412 1,052,321 2,195,100 508,012 0 0 6,535,845
Diferencia ¢ 968,893 6,511,990 (2,043,762) (462,871) 117,655 882,717 5,974,622
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Al 31 diciembrelos activosy pasivos de | os fidel comisos son:

Activo

Disponibilidades

Inversiones en valores y depésitos a plazo

Carterade crédito

Estimacion por deterioro e incobrabilidad
de cartera de crédito

Cuentasy productos por cobrar

Estimacion por deterioro e incobrabilidad
de cuentas por cobrar

Bienesrealizables

Estimacion por deterioro e incobrabilidad
de bienesrealizables

Participaciones en €l capita de otras
empresas

Estimacion por deterioro e incobrabilidad
de capital de otras empresas

Otros activos

Total activo

Pasivo
Otras cuentas por pagar y provisiones
Total pasivo

Patrimonio

Aportes de los fideicomitentes

Resultado acumulados de egercicios
anteriores

Resultado del periodo

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

¢

2007 2006
6,776,468 19,746,580
21,184,521 43,787,479
161,544,229 431,645,081
(45,696,711)  (38,365,792)
17,603,560 21,162,659
(15,190,434)  (17,484,729)
10,707,049,952  9,988,735,422
(1,012,588,019) (1,032,132,242)
447,926,356 447,926,356
(447,926,356)  (447,926,356)
5,816 0
9.840.689.382 _ 9.417,094.458
20,975,205 25,630,817
20,975,205 25.630.817
11,298,824,506  10,879,426,425
(1,530,148,665) (1,625,127,582)
51,038,336 137,164,798
9,819.714,177 __9,391,463,641
9,840,689,382 _ 9,417,094,458
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Al 31 de diciembre se detalla el patrimonio de |os fideicomisos:

Fideicomisos

-Viviendacoop

-Coovivienda (010-99)

-Coovivienda (038-99)

Fideicomisos en garantia

-Laura Patricia Gonzalez Guevara
-Laura Patricia Gonzalez Guevara Dos
-Condominios M gjestuosos Prados Dos

-Condominios San Francisco de Asis - Mucap

-Condominios San Francisco de Asis Dos
-Angel Eduardo Pérez Solis

-Angel Eduardo Pérez Solis Dos
-Residencia Condis

-Condominios M ajestuosos Prados
-Residencia Condis Mucap Dos

-Felipe Pérez #1 Mucap

-Rio Nuevo |1l Mucap

-Residencial Luz de Luna#1 Mucap
-Residencia Betania 2007- Mucap

-Calle Coral #1 2007 Mucap
-VillaFlores#1 2007 Mucap

-Proyecto Rio Nuevo |11 FG#2 Mucap
-Urbanizacion Monserrat Blogque E — FG#1
-Proyecto Rio Nuevo |1l FG#3 Mucap 2007
-Mister Doncito #2 Mucap 2007

-Palmas de Zurqui $ FG#1 Mucap 2007

Fideicomisos Hogares
-Maria Cristina

-Helex

-Ruiz

-Hilosy Lanas Don Bosco
-Banex Don Bosco
-DonaMarcela

-Limoén 2000

Totales

2007

56,243,979
61,490,217
6,999,729

210,042,393
389,924,619
432,303,910
175,483,000
680,327,640
258,223,030
383,001,770
21,620,350
303,620,791
2,965,625
156,864,100
150,000,000
156,000,000
77,000,000
148,544,500
222,107,900
100,000,000
76,800,000
100,000,000
198,000,000
593,906,000

8,564
176,289,976
95,208,009

1,353,444,174

474,576,732

2,758,717,169

0

2006

89,831,302
306,562,930
5,903,286

210,042,393
389,924,619
432,303,910
175,483,000
680,327,640
258,223,030
383,001,770
190,000,000
303,620,791

cNoNoNoNoloNolololoNoNe

0
714,301,938
60,363,922

1,926,134,634

474,576,732

2,758,717,169

32,144,575

9.819,714,177

9,391.463,641
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Nota 17. Participacion en otras empresas

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 la Mutual tiene participacion en Mutual Seguros
S.A., Mutual Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. en 20% y 32% respectivamente, de

cuya participacion es el siguiente detalle:

Mutual Seguros

Diciembre 2007

Patrimonio Monto
Capital social ¢145,757,253
Ajustes al patrimonio (116,513)
Ajuste por cambio en valor Inv. Disp. paraVta (116,513)
Reservas patrimoniales 16,995,664
Resultados acum.. de periodos anteriores 140,735.061
Total patrimonio ¢303.371.465

Participacion 20% conformado por 29.151.450 Acciones Comunes de ¢1 cada una.

Nota:

Y%
Participacion
20%

20%
20%

20%

20%

Monto
participacion
29,151,451
(23,303)
(23,303)

3,399,133

28,147,012
¢60,674,293

A partir del mes de abril del 2007 se modifico & método de valuacion del costo a método

de participacion.

Mutual Seguros
Diciembre 2006

Participacion 20% conformado por 22,451,999 Acciones Comunes de ¢1 cada una.

Método de Valuacion al Costo

Sociedad Fondos De Inversion

Diciembre 2007

Patrimonio Monto
Capital social ¢178,000,000
Capital adicional pagado 13,420,000
Ajustes al patrimonio 10,639
Ajuste por cambio en valor Inv. Disp. Para Vta 10,639
Reservas Patrimoniales 2,231,510
Utilidades acumuladas del periodo (23,556,733)
Resultados acum.. de periodos anteriores 8.580.684
Total patrimonio ¢178,686,100

Participacion 32% conformado por 56.960 Acciones Comunes de ¢1000 cada una.

%

Participacion

32%
32%

32%
32%

32%
32%
32%
32%

Monto
participacion
¢56,960,000
4,294,400

4,227
4,227

714,083
(7,538,155)
2,745,819
¢57,180,374
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Sociedad Fondos De Inversion

Diciembre 2006
(1)
Patrimonio Monto . ./0 e Df[(?ntoo .
Participacion participacion
Capital social ¢97,000,000 32% ¢31,040,000
Ajustes al patrimonio 23,291 32% 7,453
Ajuste por cambio en valor Inv. Disp. ParaVta 23,291 32% 7,453
Reservas patrimoniales 2,231,510 32% 714,084
Utilidades acumuladas del periodo 8,501,839 32% 2,720,589
Resultados acum.. de periodos anteriores 78.845 32% 25,230
Total patrimonio ¢107,835,485 32% ¢34,507,356

Participacion 32% conformado por 31.040 Acciones Comunes de ¢1000 cada una.

Nota 18.

Nota 19.

Instrumentos financieros con riesgo fuera de balance

La Mutua no presenta a 31 de diciembre del 2007 y 2006, por su naturaleza,
instrumentos financieros con riesgo fuera del balance.

Hechos relevantes
Ao 2007

Los hechos relevantes al cierre del periodo 2007 son los que se detallan a
continuacion:

a) En febrero se vendié 8 vehiculos y dos motocicletas a personas particulares por
¢30,742,745.

b) En febrero se obtuvo un préstamo de un banco del exterior por US$5,000,000, para
el otorgamiento de operaciones de crédito en moneda extranjera; asi como también
paramejorar €l calce de plazos por tratarse de un pasivo alargo plazo.

¢) En abril se obtuvo un préstamo de un banco del exterior por US$2,500,000, para €l
otorgamiento de operaciones de crédito en moneda extranjera; asi como también
paramejorar €l calce de plazos por tratarse de un pasivo alargo plazo.

d) En julio se obtuvo un préstamo de un banco privado por ¢500,000,000, para €l
otorgamiento de operaciones de crédito en moneda extranjera; asi como también
paramejorar €l calce de plazos por tratarse de un pasivo alargo plazo.
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b)

e)

g)

h)

D

En noviembre del 2007 se obtuvo un financiamiento de una linea de Crédito con €l
Banco BICSA por US$3,000,000, para e otorgamiento de operaciones de crédito,
asi como también para mejorar € calce de plazos por tratarse de un pasivo a largo
plazo.

Se cerr laagencia de San Marcos en octubre, 2007.

Durante el periodo 2007 se realizo la apertura de un vagon de crédito en la
Provincia de Puntarenas.

Durante el periodo se traslado a resultados acumulados € resultado obtenido en
estudio especial realizado por la administracion correspondiente a la aplicacion de
las tasa por depreciacion del bienes de uso por un monto de ¢19,199,537.

Durante el periodo se traslado a utilidades acumuladas €l monto en exceso del
superavit por reevaluacion previo a estudio realizado por la administracion que
respalda el gjuste realizado por ¢154,438,710 .

En julio del 2007 se realizo la apertura de un vagon de crédito en el Hipermas de
Escazu.

Afio 2006

Los hechosrelevantes a cierre del periodo 2006 son los que se detallan a continuacion:

a)

En agosto del 2006 se vendio los siguientes inmuebles, Cartago Centro folio C-71-
145-000, Metrocentro folio 16-320-F-000 y folio N° 16-321-F-000, Agencias de los
Angeesy Oficinas Centrales folio N° 152-987-000.

La transaccion de la venta de los inmuebles se registré en e asiento contable N°
8315151 con fecha dd 31 de agosto dd 2006 por un monto de US$2,625,000
convertidos al tipo de cambio de ¢514,96. Ademas, en dicho asiento seregistré en la
Cuenta otros ingresos operativos la ganancia obtenida en la venta de los inmuebl es por
el monto de ¢284,503,819.

Asimismo, en €l asiento contable N° 8315154 del 31 de agosto del 2006 se registré la
realizacion del superavit por revaluacion producto de la venta de los inmuebles por
¢615,457,295 de acuerdo con lo establecido por laNIC 16.

En enero, se vendio € inmueble correspondiente a la agencia de Guapiles, folio real
3413-000, ala sociedad Gavilanes de Atlantico, S.A., cédula juridica 3-101-134-397 por
¢80,000,000, segin asiento contable N° 1304446 del 30 de enero del 2006. Ademas, en el
asiento contable N° 1314971 del 31 de enero del 2006, se registro la redizacion de
superavit por laventadel inmueble por ¢52,652,997.
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©)

d)

f)

Nota 20.

A partir del 29 de agosto del 2006 la Mutual tomé en arrendamiento operativo los
edificios de Metrocentro, Los Angeles, Cartago Centro y Oficinas Centrales, de Fondo de
Inversion Inmobiliario Multifondos.

En mayo del 2006 se obtuvo una linea de crédito revolutivo en e Banco Cuscatlan por
US$5,000,000; al 31 de diciembre del 2006 se han utilizado US$4,000,000 para €l
otorgamiento de operaciones de crédito en moneda extranjera, y para mejorar € cace de
plazos por tratarse de un pasivo alargo plazo.

Durante el periodo 2006 se abrié 4 vagones de crédito, nombre comercial designado alas
oficinas de colocacion de crédito de laMutual, los cuales son:

Vagon Fecha de apertura
Jacod 06-04-2006
San Ramon 28-07-2006
Pérez Zeledon 11-08-2006
Sabana 19-06-2006

Enjulio se cerré laagencia Don Bosco.

Contingencias
Ao 2007

Al 31 de diciembre del 2007 se registr6 pasivos contingentes en moneda nacional por
¢14,204,938 y en moneda extranjera por ¢49,707,502, por un proceso ordinario civil
correspondiente a una demanda por un residencial del cual su expediente se encuentra
en el Juzgado Civil de Mayor Cuantia de Cartago.

El ambito de procesos judiciales, la Mutual es consiente con los criterios aplicados en la
NIC 37 sobre pasivos contingentes, determinandose por € nivel en que se encuentran
los procesos 0 por sus caracteristicas, que se considera remota la posibilidad de salida
de recursos.

La Asesoria Legal, no reportd situaciones contingentes materiales para el periodo
terminado a 31 de diciembre del 2007, que pudieran afectar a la entidad, salvo las
previstas en los registros contables.

Afo 2006

Al 31 de diciembre del 2006 existen pasivos contingentes en moneda nacional por
¢14,204,938 y en moneda extranjera por US$96,200 (a tipo de cambio de ¢515,84 al
cierre del mes de diciembre del 2006), por un proceso ordinario civil correspondiente a
una demanda por un residencial cuyo expediente se encuentra en el Juzgado Civil de
Mayor Cuantia de Cartago.
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Nota 21.

En el ambito de procesos judiciales la Mutual es consistente con los criterios aplicados
en la NIC 37 sobre pasivos contingentes, determinandose por € nivel en que se
encuentran |os procesos 0 por sus caracteristicas, que se considera remota la posibilidad
de salida de recursos.

La Asesoria Legal no reporto situaciones contingentes materiales del periodo terminado
el 31 de diciembre del 2006 que pudieran afectar ala Mutual, salvo las previstas en los
registros contables.

Contratos
Afo 2007

Contrato arrendamiento:

En e mes de mayo, se suscribio un contrato de Leasing Operativo para seis caeros
automaticos a 36 meses con una mensualidad de US$2,680.22.

Ano 2006

Contrato de arrendamiento:

El 29 de agosto del 2006 se suscribioé un contrato de arrendamiento con Multifondos de
CostaRica, SA., Sociedad de Fondos de Inversion que es la administradora del Fondo de
Inversion Inmobiliario Multifondos, paralos siguientes inmuebl es:

Cartago Centro, folio N° C-71-145-000, cuota mensual de US$5,290.

Metrocentro, folio N°16-320-F-000 y folio 16-321-F-000, cuota mensual de US$998.
Agencia de los Angeles y Oficinas Centrales, folio 152-987-000, cuota mensua de
US$18,872.

El plazo dd contrato de arrendamiento es de cinco aios a partir del 29 de agosto del
2006. Dicho plazo sera prorrogado de forma automatica por un periodo igual.

LaMutual tiene el derecho de primera opcion de comprade los inmuebles arrendados que
puede gecutarse a partir del quinto ano de arrendamiento. El derecho de opcion de
compra sera prorrogado de forma automatica por periodos de doce meses.

Arrendamientos de vehiculos

Durante octubre y noviembre se formalizé un arrendamiento operativo de vehiculos con
la compaiia CSl Leasing de Centroamérica, S.R.L. por un plazo de 60 meses.

La cuota de arrendamiento se pacté por US$6,053 pagadera mensuamente que se
calculara con base alatasa prime rate o Libor a un plazo de 180 dias, por lo tanto, estara
sujeta alas variaciones de dichas tasas de regencia.
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Nota 22.

Vehiculos arrendados:

2 vehiculos Nissan Frontier modelo del ano 2007.
1 vehiculo Suzuki APV modelo del aiio 2006.
1 automovil Marca Jeep modelo del aio 2006.
6 vehiculos Toyota Corollamodelo del aiio 2007.

Arrendamiento de equipo de computo:

En & periodo 2006 se continué con el arrendamiento operativo de equipo de computo con
la compaiia CSI Leasing de Centroamérica, S.R.L., por los meses restantes del contrato.

La cuota de arrendamiento se pacté por US$6,677 pagadera mensuamente que se
calculara con base a la tasa -prime rate a un plazo o LIBOR a 180 dias, por o tanto,
estara sujetaalas variaciones de dichas tasas de regencia.

Equipo de computo arrendado:

17 servidor DELL PE SC1420.

38 computadora DELL, modelo Optiplex,.

3 computadora portatil DELL, modelo Inspiron 2200.
18 impresoras HP Laser JET.

1 Servidor Sun FIRE V490.

Normas de contabilidad recientemente emitidas

NIIF 7 Instrumentos financieros: Revelaciones

NIIF 8 Segmentos de operacion

Esta NIIF reemplaza a la NIC 14, Informacion Financiera por Segmentos. Es de
aplicacion para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del 2009.
Siendo esta normativa relacionada expresamente con revelaciones de informacion no
tendra un efecto que se deba cuantificar y revelar en estas notas.

Interpretaciones alas NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entraran en vigencia en periodos
posteriores:

CINIIF 11: NIIF 2 Grupoy transacciones en acciones en tesoreria.
Efectiva apartir del 1 de marzo del 2007.

CINIIF 12: Acuerdos de servicios de concesion.
Efectivaa partir del 1 de enero del 2009.

IFRIC 13: Programa de |lealtad de clientes.
Efectivaa partir del 1 dejulio del 2008.
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IFRIC 14: Limites en planes de pension definidos, requerimientos de fondeo minimo.
Efectivaa partir del 1 de enero del 2008.

Nota 23. Cambios en la presentacion del estado de resultados

Para el ano 2007 & acuerdo SUGEF 31-04 incluyo una modificacion en e formato del
estado de resultados, presentando |as partidas de ingresos y gastos por su importe bruto en
lugar del importe neto (ingresos menos gastos). Portal motivo las cifras relacionadas con
el ingreso y e gasto por diferencia cambiario se muestran en forma comparativa para
ambos aiios.

Nota 24. Autorizacion para emitir estados financieros

L os estados financieros de la Mutual a 31 de diciembre del 2007 fueron autorizados por
laGerenciad 30 de enero del 2008.

La SUGEF tiene la posibilidad de requerir modificaciones alos estados financieros luego
de su fecha de autorizacion para emision.
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Mutual Cartago de Ahorroy Préstamo

Informe de los auditores independientes sobre la normativa, ajustes a los estados
financieros intermedios, el control interno y los sistemas automatizados

31 de diciembre del 2007
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Horwath Central America

Despacho Lara Eduarte. 5.C
Contadores Pablicos y Consultores
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Informe de los contadores publicos independientes
sobre el control interno, normativa y sistemas

A la Junta Directiva Mutual Cartago de Ahorro y Préstamo
y a la Superintendencia General de Entidades Financieras

Hemos efectuado la auditoria de los estados financieros de Mutual Cartago de Ahorro y
Préstamo al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y por el periodo de un afio terminado en esa
fecha y emitimos opinién previa sin salvedades sobre esos estados financieros con fecha 30
de enero del 2008.

En la planeacién y ejecucion de la auditoria de esos estados financieros de Mutual Cartago
de Ahorro y Préstamo consideramos su estructura de control interno y los requerimientos
minimos establecidos por la Superintendencia General de Entidades Financieras sobre el
cumplimiento de la normativa legal aplicable al sector financiero, la necesidad de ajustes a
los estados financieros intermedios remitidos a esa Superintendencia, los mecanismos de
control interno y el anélisis de los sistemas automatizados que utiliza la Mutual, para
determinar los procedimientos de auditoria con el propésito de expresar opinién sobre los
estados financieros, y no de proporcionar seguridad sobre el cumplimiento de los aspectos
sefialados. No notamos asuntos relacionados con su funcionamiento que considerdramos
como condiciones que deben ser informadas bajo las normas internacionales de auditoria.
Las condiciones que deberian ser informadas serian asuntos de los cuales tendriamos
conocimiento y que a nuestro juicio se relacionarian con deficiencias importantes en el
cumplimiento de la normativa vigente, el disefio u operacién del control interno y con los
resultados del andlisis de los sistemas computarizados y ajustes a los estados financieros
intermedios, que podrian afectar adversamente la habilidad de Mutual Cartago de Ahorro y
Préstamo para registrar, procesar, resumir y presentar la informacién financiera de manera
consistente con las afirmaciones de la Gerencia en los estados financieros.

En cartas del 22 de agosto del 2007, 14 de diciembre del 2007 (sistemas de tecnologia de
informacién computarizado) y 30 de enero del 2008 (en borrador) hemos informado a la
Gerencia de Mutual Cartago de Ahorro y Préstamo sobre las condiciones del cumplimiento
de la normativa vigente y del control interno, asi como de los resultados del anélisis de los
sistemas computarizados que fueron observadas durante la auditoria y que deben ser
informadas pero no representan debilidades significativas.
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Al respecto una debilidad significativa representa una condicién que debe ser informada en
la cual el cumplimiento de la normativa vigente, el disefio u operacién de los componentes
del control interno asi como los resultados del anélisis a los sistemas computarizados y
ajustes a los estados financieros intermedios, no reducen el riesgo de que errores o
irregularidades en montos que serian importantes en relacién con los estados financieros
sujetos a auditoria, ocurran y no sean detectados oportunamente por el personal de Mutual
Cartago de Ahorro y Préstamo en el curso normal del trabajo asignado.

Sin embargo ninguna de las condiciones que deben ser informadas descritas en las cartas
antes mencionadas se considera debilidades significativas.

Este informe es para conocimiento de la Superintendencia General de Entidades
Financieras, de la Gerencia General y de la Junta Directiva de Mutual Cartago de Ahorro y
Préstamo.

AN Q)O\k N\ %\Wk

San José, Costa Rica
30 de enero del 2008
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