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BALANCE GENERAL
AL 30 DE JUNIO DEL 2011 y 2010
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NOTA AL 30-06-2011 AL 30-06-2010
ACTIVOS
Disponibilidades 4.1 28,283,045,069 25,952,164,846
Efectiva 668,557,763 587.485,901
Banco Central 26,486,659 541 24,376,359,493
Entidades financictas del pats 770,297,166 695195419
Entidudes financieras del exterior 6,546,431 10,783,187
Otras disponibilidades 350,954,168 282,340,846
Productos por cobrar 0 0
Inversiones en instrumentos financieros 4.2 48.820,597,757 48,687, 782,456
Mantenidus para negociar 1,909,913,805 2,086,082,192
Disponibles para la venta 46,242,634,528 45,928 965,443
Mantentdas al vencimienta 0 0
Instrumentos financieros denvados 0 0
Productos por cobrar 668,049,424 672,734,821
{ Estimagidn por deterioro) 4] 0
Cartera de Créditos 43 123,436,302.400 108,436,164.168
Crédios vigentes U8.882,165210 82,845 406,803
Créditos venoidos 22,244,502,691 22,901,736,322
Créditos en Cobro Judicinl 2.172,155,496 2,672,130,456
Productos por cobrar 1.829,830,656 1,895 242, 852
(Estimacion por deterioro) (1,6492.351,653) {1.878,352.265)
Cuentas y comisiones por cobrar 4.4 233,863,900 187,579,666
Comisiones por cobrar 2,188215 3,559398
Otras cuentas por cobrar 245584, 709 186 BS0,037
Productos por cobrar 0 0
( Estimacion por deteriore) (13,909,018) 12.83'5‘.769!
Bicnes realizables 4.5 1,754,414,993 2,182,775,418
Bienes y varlores adquiridos en recuperacion de créditos 2.776,532,619 2.387.192,144
Otros bienes realizables 799,942 14799941
(Estimacion por deterioro v por disposicion legal) (1,022,917 568) (219.216,667)
Participaciones en el eapital de otras empresas 4.6 343,601,011 193,340,250
Inmucbles, mobiliario y equipo 4.7 1,079,052,583 923,976,627
Otros activos 4.8 572,765426 523,754,077
Cargos difenidos 74,636,992 16,529,325
Activos Intangibles 348919477 401,430,409
Otros activos 149 208 957 108,794 343
TOTAL DE ACTIVOS 204,523,643,245 187,087,537,508
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PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el publico
A la vista
A Plazo
Otras obligaciones con ¢l pablico
Cargos financieros por pagar
Obligaciones con entidades
A la vista
A plazo
Otras obligaciones con entidades
Cargos financicros por pagar
Cuentis por pagar ¥ provisiones
Cuentas per pagar por servicios bursatiles
Impuesto sobre la renta dilerido
Provisiones
Otras Cuentas por pagar diversas
Cargos financieros por pagar
Otros pasivos
Ingresos diferidos

Otros pasivos

Obligaciones subord
Obhgaciones subordinadas
Cargos financieros por pagar

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO
Ajustes al patrimonio

Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultado del periodo

Intereses minoritarios

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS
ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS
PASIVOS DE LOS FIDEICOMISOS
PATRIMONIO DE LOS FIDEICOMISOS
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
Cuenta de orden por cuenta propia deudoras
Cuenta de orden por cuenta terceros deudoras

Estimacion por deteriory de créditos contingentes

Superavit por revaluacion inmuoebles, mobiliario v equipo
Ajuste por valuscion de Inversiones disponibles para la venta
Ajuste por valuncidn de instrumentos financieros restringidos
Ajuste por valuacion de participaciones en otras empresas

NOTA AL 30-06-2011
168,354,282,131
4.9 49435,123.971
118,017,723,157
0
901,435,003
.10 19,993,709,348
[
19.884,471,399
4]
109,237,949
411 1,405,430,654
0
o
93215613
1,312,.215,041
0
48,765,621
21,049,203
27,566,265
150,153
412 1,099,670,813
1,096,942 000
2,728,813
190,901 858,567
4.13 (415,640,169
350.150.236
(776,258.217)
(3.095,.269)
13,563,081
12,896,058,124
1,141,366,723
SS—,
13,621,784.678
204.523,643.245
4.23 2,148,487.832
0.1 11,487,038,092
(8] 25,419,900
10.2 11,461,618,192
4.24 14715264330

13,695,496 325
1.019,768,005

Licdn. Fregi Morera Herndndez
Contadora Genera

AL 30-06-2010

158,886,492,742
41,633,677,147
116,030,100,033
0

13.957,829,898
0
13,886,639,026
0

71190872
1,417.631,148
0
Q
188,147,191
1,229.484.007
0
74,373,312
20,450,818
23, 708381
30214113
1,169,100.414
1, 165,802,000
3208414
175, 505427,514
(433,692,348)
155225213
(799.236.723)
{2,406.837)
12,725,999
10,864,780,860
1,151,021.482
0
m-r.nsmngsos
1,512,550,489
8,175,216,925
19,839,505
8,145377.420
12,849,958,943

11.,646.951,386
1,203.007,557

a Rodriguez
Aungditor fInterno
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{En colanes sin cénthmos)
NOTAS Al 30-06-201 1 Al 30-06-2010
Ingresos Financieros
Por disponibilidades 10,582,932 0
Por inversiones en instrumentos linancigros 4.14 1,949,002 322 2,046,807 419
Por cartera de créditos +.15 8,166,098 286 8.904.778.368
Por arrendamientos financieros o 4]
Por ganancin por diferencias de cambios v UD 4.16 ] 77,705,788
Por ganancia instrumentos finuncieros mantenidos para negociar 52092855 57877 4434
Por g in instr 1 cieros disponibles para [d ventn 295,037 820 258,040,160
Por ganancia inversion en propiedades 0 0
Por ganancia en instrumentos derivados o 0
Por otros ingresos financieros 45,182,190 42 880417
Total de Ingresos Financieros 11,517,996,405 11,388,089,596
Gastos Financierps
Por Obligaciones con ¢l Publice 4.18 6,043 426 665 6,568.321,557
Por Obligaciones con ¢l Banco Central de Costa Rica 0 4]
Par Obligaci con Entidades F 4.19 731,937,139 530,178.391
Por utras cucnias por pagar diversas (4] (4]
Por Obligaciones Subordinadas, Convertibles v Preferentes 30,803 284 33,253,986
Par pérdidas por diferencias de cambio y UD 4.16 11,016,797 o
Por pérdidas por instrumentos finincigros n los para neg 236 Q
Por pérdidas por instrurmentos finuncigros disponibles para In venta B57,031 3.511.607
Por pérdidas en inversion en propiedades (4] (4]
Por pérdida en instrumentos derivados 4} o
Par otros gastos financieros 349,769,568 293 434 054
Total de Gastos Financieros 7.167.910,720 7.428.699.595
Por estimacion de deterioro de activos 143,811,555 316,839 701
Por recuperacion de activos v di ion de i iones ¥ pr 334,023,774 1126454970
RESULTADO FINANCIERO 4,540,297.904 3,755.196,.270
Orros Ingresos de Operacién
Por comisiones por servicios 270,819,528 256,355,266
Par bienes realizables 325.797.763 115715400
Por g por particip enel 1 de otrns empresas Mutual Seguros 28.928.159 38,585,747
Por ganancia por participaciones en ¢l capital de entidades supervisadas por SUPEN 5,800,685 o
Por cambio y arbitraje de divisas 4.17 106.956.254 59,934 960
Por olros ingresos con partes relacionodas o 4]
Por otros ingresos operativos 203.295,37) 119,981,754
Total Otros Ingresos de Operacion 241,606,770 §90.573,127
Otros Gastas de Operacion
Por comisiones por servicios 109,812 440 113,789,906
Por bienes realizables 977,621,174 263 895214
Par pérdida por participaciones de capital en otras empresas o 495 6d4
Puor pérdida por participaciones en el capital de entidades supervisadas por SUPEN 0 0
Por bienes diversos 0 0
Par provisiones 135,946,362 65,046,860
Por cambio v arbitraje de divisas 4.20 14,726,512 74,883,712
Por otros gastos con partes relucionadns Q o
Por otros gastos operativos 135,556,429 15,364,548
Total Otros Gastos de Operacion 1,373,662,917 533,475,884
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 4,108,241,757 3,812,293.513
Gastos Administrativos
Por gastos de personal 4.21 1.741,762,531 1,530.716,585
Por otros gostos de Adminisuacion 4.22 1,225.112.503 1,130,555 446
Tatal Gastos Administrativos 2,966,875,034 2.661.,272,031
RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS Y 1,141,366,723 1,151,021,482
PARTICIFPACIONES SOBRE LA UTILIDAD
Parucipaciones sobre In Utilicdnd Q 0
Impuesto sobre In renta 1 0 0
RESULTADO DEL PERIODO / 1.141,366,723 1,151,021,482
¢
Licda. Eugenin ez Montoya Licda. F) L ue Ara; riguer
Gerente General Copfadora General Auditor Int:
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ESTADO BE FLUJIOS DE EFECTIVO
Periodon de wn wito tecminado el 30 Junia
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Notas Al 30 JUNTO 2011 Al3D JUNIO 2010
Flujo de efectivo de ba actividades de operacidn
Resultndos del penodo 1,141 366,723 1,151,021, 482
G en venta de vehiculos y edificios = -
Partidas aplicadas a resultados que no requicren uso de fondos
Ganancin o pérdida por vents de activos recibidos en dacion de pago v la propiedad, mobihano y equipo 271,848 -
Granancias o pérdidas por diferencias de cambio, netas 164,116,068 320,406,439
Gusio prop d. biliario y ey fugrn de uso - -
Disminudion estimacion por detenoro cartera de crédito 255429946 83,484,151
Ing por particip &n otras emp 34,737,855 38,585,747
Aumento estimacian por detenioro carters de crédito 53,652,795 305,613,569
Aumento i ian qréditos i 6,503,509 10669377
It 10 eréd: conTing 5.940,191 2.481,567
i i 1on por di o Girns por cobrar 72,653,638 13,172,482
Disminuecion estimacidn por deterioro ¥ disposicion legal Bienes Realizables 224 448227 57.357.259
Pérdidas por estimacidn por detenioro eartern de crédito - -
Pérdidas por estimacidn por deterioro v disposicion legal de Bienes Realizables TAR 990,959 151,866470
Pérdidas por estimacion por detertors de Inversiones - -
Pérdidas por estimaciones por detenioro Cuentas por Cobrar 43 648253 556,755
Gasto por paErticipaciones en Olras empresas - 495,644
Gustos por provisién para prestociones sociales, neto de pagos 91,530,004 132,060,898
Depreciaci v Amarti 167 699 535 141,898,737
Total 1,535,801 006 1,378,695,287
Variacion en los activos ( ismi ‘n
Inversiones mantenidas para negociar 4] -
Créditos y avances de efectivo 7.606.521,394 7971, 863 101
Bienes renlizables 209,326,566 320,197,504
Productos por Cobrar 404,701 656 184,901,744
Otras Cuentas por Cobrar 163,922,265 119,909 829
Otros aclives 126,836,493 162,201,999
Total 7.374,060,531 8,.149,451,031
Variacion neta en los pasivos sumento, o disminucidn
Obhgaciones a In vista y o plazo 5,974,734 402 8421 606,095
€)ras cuentos por pagar y provisiones 134,601,929 21,069,291
Productos por pagar 131,685,185 528,813,426
(nros pasivos 214290 26,972.835
Total 5,708,661,578 7.940,834,795
Flujo neto de efective de actividades de operacidn 129,597,947 1,170,079,051
Flujos netos de efecti dos en actividades de inversidn:
A en Depd y val { p 1 inbles) -
A en Instr fi ¥ (excepto in los para pegociar) 2,423,085.716 4,913 886,526
Adg; de p lad: bili v equipe 233.681.660 182,467,279
Ventn de propiedades, mobilianio y equipo 18,308,023 520,668
Participsciones en efectivo en ¢l capital de otras empresas 148,680,000 -
Recursos por aportes en fondos con subsidiarins - s
Recursos obtenidos por dividendos 47,633,398 48 532455
Flujos netos de efectivo usados on las actividades de inversion 2,739,515.955 5,047 300,682
Flujos netos de efectivo usados en actividades de financiamicnto
Oras obligaciones nucvas 3,073,301,306
Pago de obligaciones 1,741,954,005 2,342 830,337
Pago de dividendos -
Obligaciones Subordinadas - 131701
Recursos obtenidos en venta de los muebles - "
Incremento neto de efective ¥ equivalentes de efectivo 1,537.766.601 1.534,239,593
Vanaciones patrimoniales que no movilizaron efectivo - -
Total incremento neto de efectivo ¥ equivnlentes de efectivo 1,537.7606,601 1,534,239,593
Efective y equivalentes al inicio del nfio 36.669.197.107 35.067,784,626
Efectiva vy equival al final del afio / 4.1.2 35,131,430,506 33,533,545,033

Ly notan xon parie iniegnl de fes estados financisres.

Licda. Freri M He
Com Genaral
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ESTADO DE VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO
AL 30 DE JUNIO DEL 2011 ¥ 2010
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Nots | Ajustes sl P Patr peinciplo dcl Periode X Total del Patrimonio
Saldos sl | de Enero del 2010 (240,051,282 10,857225,786 106171 ?4.5W
tales

[Cambios en las politicas contables 0 0 0
C de errores fi (] 0 o
Saldo corregido (240,05) 282) 10,857.225,786 10617174504
Originados en ¢l Peridde 2010

Ajuste por de Estados F

Ajuste por de di: les para la venia, nejo impuesto sobre la renia {187,497.614) o (187,497 614)
Ajuiste por valuacidn de Ii fi dos, mete sobre larenta (743.826) (743,826}
Ajuste por valuaciim de't ieros en cesacion de pagos. morasos 0 en o, neto impuestos sobre fenta

(Otros: 0 0 o
Transferencia a resultades del Periodo 2010

Ajuste por valuacion mversiones dispombles para la venia, RSt IEpUCHT: sobre la renia o

Ajuste por valuacion de dos, neto imy stbre renta 0

Mnﬁzmrvdmmndcmmﬂma financieros en cesacion de pagos, moTsos 0 en litgio, neto Impuestos sobre renta 9

Otros- Ajusse por Reval en Otras cmpr 2,155.448 2155448
Resultado del periodo 2010 1,151.021.482 1.151.021.482
Reservas legales v otrus reservas estatutanias

Dividendos por periodo 2010

E: PO HEsgos les de la actividad bancaria

Superivit por revaluscitn de inmucbles, mh:iumv equipo (7,555,074)) 7.555.074 0
Transferencia supetivit por reval ins o pérdidas ik o

Supervit por revaluacion de inmuebles, mobllm'u: ¥ gq po. Neto

|Sl|dos al 30 de Junio del 2010 0.!_3 (‘JJ.SVLHIj 12,015802.342 11,582,109.994
Saldo al 1 de Enero del 2011 (510,434 ,982) 12.896,058.124 12, 385,623,142

n de

Cambios én las politicas contables 0
(& Gn de ermores 1] 0
Saldo corregide (510,434,982) 12,896.058,124 12,385,623.142
Originados en el Periodo 2011

Ajustes por ion de Estados F 0 0
Ajuste por d tbles pasa Ia venta. néto impuesto sobre renta 94,702 425 94,702 425
Ajuste por valuacidin de T new sabre renta (879.543) (879.543))
Ajuste por valuacidn de i i i én cesacitn de prgos, mdrosas o en Hngo, neto impuestos sobre renta n o
Otros 0 0
Transferencias 2 resuftados 2011

Ajuste por mmm Inversiones. d:.spnmhi:u para la venul. neto. lmwcm sobre la renta ] 0
Ajuste por de neto imp sobre renta 0 o
| Ajtiste por valuacion de @ o cr.unon de pagos, morosos o en fitigio, neto impuestos sobre renta [ L1}
Otros: Ajuste por Revab B P ea Otras emp 971,932 971,932
|Resuttado Periodo 2011 1.141,366,723 1.141366.723
Reservas legales v otras reservas estatutarias 0 0
Drividendos por periodo 2011 ] o
Est Tiesgos. les de laactividad bancaria ] o
Superivil 'pm im de tlinrio v nqurpo o 0 0
Transferencia superavit por ias 0 perdidas ki 0 0 o
Superivit por de mmuehles, m Y uqurpn neto 0 0 0
I!‘“h’“ 4130 de Junio del 2011 2/ {415,640.169) 14,037,424,847 13,621,784,678

da/Fugenia Meza Montoya
Ger General

a Rodriguez
itor Interno
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NOTASDE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA

1. Informaci n General:

Mutual Cartago de Ahorro y Prdstamo (Mucap), es unaAsociaci n Mutualista sin fines de lucro,
constituida desde e 27 de Agosto de 1970, de conformidad con las leyes de la Repodblica de Costa
Rica Constituida como Mutual opera dentro del sistema Financiero Naciona para la Vivienday
bajo lafiscaizaci n de la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF) y del Banco
Hipotecario de la Vivienda (BANHVI), de quien es Entidad Autorizada. El domicilio legal de la
Mutual es en laciudad de Cartago, Avenidas 3y 5, calle 14. Laactividad principal delaMutual es
laintermediaci n financiera, principalmente el oto rgamiento de pr@dstamos hipotecarios, emisi n de
productos de captaci n a plazo y a la vista, admini straci n de fideicomisos y otros servicios
financieros.

Al 30 de Junio del 2011 la Mutual cuentan con una fuerza laboral de 298 empleados y 282 para el
per odo 2010. La Mutual posee 14 agencias, 17 vagones de crddito, 2 cgjas recaudadoras y una
Oficina Central, as como 18 cgjeros autom/AEticos.

Ladirecci ndel sitio Web es www.mucap.fi.cr

2. Basede preparaci n delos estados financierosy pr incipales pol ticas contables utilizadas:

2.1 Basedepreparaci n

Los estados financieros han sido preparados con apego a las disposiciones legales,
reglamentarias y normativa emitida por e Banco Central de Costa Rica (BCCR), laSUGEF vy €
CONASSIF y en los aspectos no previstos aplica las normas internacionales de informaci n

financiera (NIIF,NIC), relacionadas con la actividad de intermediaci n financiera. El

CONASSIF dispuso que las NIIF se adopten parcialmente a partir del 1 de enero del 2003. Las
principales diferencias con las NIIF se describen en lanota 3.
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Principales pol ticas contables utilizadas

2.2.1 Transacciones en moneda extranjera

La Mutual registra sus transacciones en moneda extranjera a tipo de cambio de compra del
Banco Central del odtimo d a hAbil del mes anteriorAl determinar la situaci n financieray los
resultados de las operaciones, la Mutua valosa y austa sus activos y pasivos denominados en
monedas extranjeras al tipo de cambio de compra estipulado por € Banco Central de Costa
Rica vigente a la fecha de cierre. Las diferencias de cambio resultantes se registran en las
cuentas de ingresos 0 gasto asociadas de activo y pasivo respectivas, segoan lo dispuesto en €
Plan de Cuentas para entidades financieras emitido por la SUGEF.

2.2.2 Unidad monetariay regulaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad monetaria de la
Repaeblica de Costa Rica

Al 30 de Junio del 2011 y 2010 los tipos de cambio parala comprade US $1,00 eran ¢498.61
y ¢529.91 respectivamente.

Para €l periodo 2010 se muestra en € Estado de Resultados el efecto neto de las diferencias de
cambio de conformidad con las modificaciones al Acuerdo SUGEF 31-04 Reglamento
relativo a la informaci n financiera de Entidades, Grupos y Conglomerados Financieros vy al
Acuerdo SUGEF 33-07 Plan de Cuentas para Entidades, Grupos y Conglomerados
Financieros que rige a partir del 1 de julio del 2010, esto a efectos de mantener la
comparabilidad de |os estados financieros.

2.2.3 Uso de estimaciones contables

La preparaci n de los estados financieros de acuerd o con las normas de CONASSIF y SUGEF
requiere que la administraci n de la mutual registr e estimaciones y supuestos que afectan los
importes registrados de ciertos activos y pasivos, as como la divulgaci n de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, y 1os montos de |os ingresos y gastos durante
el per odo. Losresultados reales podr an diferir de esas estimaciones.

2.2.4 Disponibilidades

Se consideran como disponibilidades todos los activos que por su liquidez tiene una
disponibilidad inmediata.
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2.2.5 Efectivo y equivalentes a efectivo

Las actividades de operaci n del estado de flujos d e efectivo se preparan conforme el m@todo
indirecto y para este prop sito se consideran como efectivo y equivalentes de efectivo € saldo
del rubro de disponibilidades, los dep sitos ala v istay a plazo y los vaores invertidos con la
intenci n de convertirlos en efectivo en un plazo n o mayor a dos meses, negociables en la
BolsaNacional de Vaores, SA.

2.2.6 Inversiones en I nstrumentos Financier os

Comprende los vaores y cuaquier otro derecho de contenido econ mico o patrimonial,
incorporado 0 no en un documento, que por su configuraci n jur dica propia y rdgimen de
transmisi N puede ser objeto de negociaci n en un  mercado financiero o en una bolsa de
valores reconociday debidamente regulada.

Las inversiones en valores se clasifican de acuerdo con la intenci n de tenencia, conforme con
las pol ticas y procedimientos de inversi n de la entidad y con la legislaci n y disposiciones
regulatorias correspondientes en: mantenidas para negociar, disponibles para la venta y
mantenidas hasta e vencimiento.

Inversiones mantenidas para negociar:  Corresponde a los instrumentos financieros que se
compran o se incurren en ellos principalmente con € objetivo de venderlos o volverlos a
comprar en un futuro cercano, adem/Zs son parte de na cartera de instrumentos financieros
identificados que se gestionan conjuntamente, y para la cual existe evidencia de un patr n
reciente de toma de ganancias en un plazo mayor de tres meses.

Inversiones disponibles para la venta: Corresponde a los instrumentos mantenidos
intencionalmente por la entidad financiera para obtener una rentabilidad por sus excedentes de
liquidez y estar a dispuesta a vender en cualquier momento.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Corresponde a los instrumentos financieros de
deuda con e propsito serio y la capacidad legal, contractual, financiera u operativa, de
mantenerlo hastalafecha de vencimiento de su plazo de maduraci n o redenci n.

Las inversiones mantenidas paranegociar y las disponibles para la venta se valoran a precios de
mercado utilizando el vector de precios proporcionado por € Proveedor Integral de Precios de
Centroam@rica (PIPCA), las inversiones que se mantenen a vencimiento se registran a su
costo amortizado, €l cual se aproximaasu valor de mercado.

El efecto de lavaoraci n a precio de mercado de | as inversiones mantenidas para negociar se
incluye directamente en el estado de resultados.
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El efecto de la valoraci n a precio de mercado de | as inversiones disponibles para la venta se
incluye en una cuenta patrimonial .

Las inversiones en participaciones a precio de mercado correspondientes a Fondos Cerrados
clasificados como inversiones disponibles parala venta se incluyen en una cuenta patrimonial .

Las inversiones en participaciones de fondos de inversi n abiertos se clasifican como activos
financieros valorados a mercado atravids del estadode resultados.

La compra o venta de activos financieros por la v a ordinaria se registra por e m@todo de la
fechade liquidaci n, que es aquella en que la Mutu a entrega o recibe un activo.

Los instrumentos financieros son medidos inicialmente a costo, incluyendo los costos de
transacci n. Para los activos financieros, €l costo es e vaor justo de la contrapartida
entregada. Los costos de transacci n son los que se originan en lacomprade lainversi n.

Un activo financiero es dado de baga cuando la mutual no tenga control sobre los derechos
contractuales que componen al activo. Esto ocurre cuando los derechos se realizan, expiran o
ceden a un tercero.

2.2.7 Carteradecr@dditosy larespectiva estimaci n de incobrabilidad

La SUGEF define como cr@ddito las operaciones formalzadas por un intermediario financiero
cualquiera que sea la modaidad, en la cua € intermediario asume un riesgo. Se consideran
cr@dito los prdstamos, el descuento de documentosja compra de ttulos, las garant as en
general, los anticipos, los sobregiros en cuenta corriente, las aceptaciones bancarias, los
intereses y la apertura de cartas de cr@dito.

La cartera de cr@ddito se valcea de conformidad conds disposiciones establ ecidas por la SUGEF.
Hasta el 8 de octubre del 2006 se defin a la estimaci n de incobrables segom e acuerdo
SUGEF 1-95; e 9 de octubre del 2006 entr en vigencia € acuerdo SUGEF 01-05. Las
pol ticas utilizadas en las fechas descritas en € pArrafo anterior son las siguientes:

1- 9 de octubre del 2006

El objetivo dd acuerdo SUGEF 1-05, Normas Generales para Clasificacin vy
Calificaci n de los Deudores para la cartera de crdditos segom € riesgo y para la
constituci n de las provisiones o estimaciones corr espondientes es: Cuantificar el
riesgo de crddito de los deudores y constituir estmaciones para salvaguardar la
estabilidad y solvenciade los intermediarios financieros .
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Dicho acuerdo se divide en | as siguientes secciones:

a) Calificaci n de deudores
* An/Elisis capacidad de pago Grupo 1

Flujos de efectivo esperados

AnAisissituaci n financiera

Experienciaen el negocio y calidad de laadministraci n

Entorno empresarial

AnAlisis de estr@s (concentraci n de negocios, var&ciones en €l tipo de
cambio y tasas de interds)

f. Niveles de capacidad de pago

Poo T

e Grupo 2

» Comportamiento de pago
* Morosidad

» Comportamiento hist rico de pago

a. Atraso mAximoy atraso medio

b. Calificaci n del comportamiento de pago hist rico s egomn la SUGEF
(Superintendencia General de Entidades Financieras)

c. Cdlificaci ndirectaen NIVEL 3

« Documentaci n m nima

Informaci n general del deudor

Documentos de aprobaci n de cada operaci n

Informaci n financieradel deudor y fiadores avalis tas
AnAisisfinanciero

Informaci n sobre las garant as utilizadas como mit igadoras de riesgo.

PoooTw

* An/lisisdegarant as

Valor de mercado

Actualizaci n del valor delagarant a
Porcentgje de aceptaci n

Vaor gustado de lagarant a

o0 oW

10
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M etodolog a para homologar las escalas de calificaci n deriesgo nacionales

a. Escaaprincipa y segmentos de escalas
b. Homologaci n del Segmento AB
c. Homologaci n del Segmento CD

Calificaci n del Deudor: A1-A2-B1-B2-C1-C2-D E

Calificaci n Directa en Categor aE

La entidad debe calificar en categor a de riesgo E a deudor que no cumple con las
condiciones para poder ser calificado en aguna de las categor as definidas en
Cdlificaci n del deudor, se encuentre en estado d e quiebra, en concurso de
acreedores, en administracin por intervencin judi cia, est@d intervenido
administrativamente o que la entidad juzgue que debe calificarse en esta categor a de

riesgo.
b) Definici n dela estimaciones

L os aspectos fundamental es para definir |a estimaci n estructurada son:

- Estimaci n estructural

- Equivaente de crddito

- Garant as

- Uso decdificaciones

- Condiciones generales de las garant as
- Estimaci n m nima

- Operaciones especiales

- Cdlificaci n de deudores recalificados
- Estimaci n de otros activos

A continuaci n se presentan los cuadros para defin ir la categor a de riesgo de una operaci n, la
cual se asigna de acuerdo con el nivel mAEs bajo ddos tres componentes de evaluaci n segoan la
combinaci n del cuadro siguiente:

Definici n dela categor a de riesgo:

11
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Categor ade CEMESIENE)  CepeiEiE Componente de . :
riesgo demora Qe pago capacidad de pago % estimaci n
(d as) hist rico

Al 30 Nivel 1 Nivel 1 0,5%

A2 30 Nivel 2 Nivel 1 2%

Bl 60 Nivel 1 Nivel 102 5%

B2 60 Nivel 2 Nivel 102 10%

Cl 90 Nivel 1 Nivel 102 25%

C2 90 Nivel 102 Nivel 1,20 3 50%

D 120 Nivel 102 Nivel 1,203 75%

E >0 120 Nivel 1,203 | Nivel 1,2,304 100%

Definici n de la categor adel componente de pago h ist rico:

. Atraso mAxim
Categor a Atraso mAximo medio
1 Hasta30d as Hastal0d as
2 >30y 60das >10y 20d as
3 >60y 90das >20y 30das
4 >90y 120d as >30y 40d as
5 >120das >40d as
Definici ndel Nivel del componente de pago hist ri co:
Nivel Rango indicador
1 Igual o menor a 2,33
2 Mayor a 2,33 eigua o0 menor a 3,66
3 Mayor de 3,66

Una vez teniendo para las operaciones las condiciones indicadas anteriormente as como las
categor as de riesgo segom los cuadros anteriores, se procede a la definici n del monto de la
estimaci n a aplicar lametodolog ade laestimaci n estructurada segoa lasiguiente f rmula:

La estimaci n estructural se determina por cada operacin y se calcula as:(Saldo tota
adeudado valor gjustado ponderado de la garant a) x % de la estimaci n de |la categor a del
deudor o codeudor (el que tenga la categor a de menor riesgo).

12
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Ponderaci n del valor ajustado:

100% entre categor asAly C2.

80% categor a D (no aplica en todas las garant as).

60% categor a E (no aplicaen todas las garant as). Se pondera a 0% despuds de 24 meses en E.
La carteraparalaaplicaci n de lanormativa 1-05 se dividir4 en dos grandes grupos designados
Grupo 1y Grupo 2 con las siguientes condiciones:

Grupo 1l Atraso mAximo

Aprobaci ny seguimiento Capacidad de pago
Comportamiento de pago hist rico
Morosidad

> ¢65,0 millones
Evaluaci n anual (seguimiento)

Grupo 2 Atraso mAximo
Aprobaci ny seguimiento Capacidad de pago
Comportamiento de pago hist rico
Morosidad
¢65,0 millones

2.2.8 Valuaci n de otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se registran a costo amortizado, € cual se aproxima o es igual a su
valor de mercado.

Independientemente de la probabilidad de cobro si una partida no es recuperada en un lapso de
120 d as desde la fecha de su exigibilidad, se debe contabilizar una estimaci n de 100% del
valor deregistro.

2.2.9 Bienesrealizablesy estimaci n para bienesr ealizables

Los bienes realizables corresponden a bienes recibidos en pago parcia o total de crdditos que
no se recuperaron segam los t@rminos de pago estaldcidos y le han sido adjudicados a la
Mutual en daci n de pago del deudor, o por remate j udicial de la garant a real asociada con
tales crdditos o de otros bienes embargados. Estosbienes se registran a valor menor que
resultade la comparaci n entre:

13
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a El sado contable correspondiente a capital y los intereses corrientes y moratorios, 10s
seguros y los gastos de administraci n derivados del crddito o cuenta por cobrar que se
cancela.

b) El valor de mercado alafechadeincorporaci ndel bien.

S despuds de registrado un bien en particular se atermina que su valor de mercado es inferior
a vaor de registro, este se reduce a su valor de mercado mediante una estimaci n para
valuaci n de bienes adjudicados.

Laestimaci n es registrada con cargo a los gastos del per odo, €l registro de la estimaci n debe
constituirse gradual mente a raz n de un veinticuatr oavo mensual hasta completar e ciento por
ciento del valor contable del bien. Este registro contable iniciar/A a partir del mes en que €l bien
fue adquirido, producido para su venta o arrendamiento o dejado de utilizar.

2.2.10 Participaci n en €l capital deotrasempresa s

LaMutual mantiene participaciones en las empresas Mutual Seguros S.A, Mutual Sociedad de
Fondos de Inversi n y Mutual Leasing en un 23.787%, 32% y 40% respectivamente, que se
valoran por el M@todo de Participaci n.

2.2.11 Inmuebles, mobiliario y equipo

Los inmuebles, veh culos, mobiliario y equipo, se registran a costo, menos la depreciaci n
acumulada y p@rdida por deterioro correspondiente acada categor a de activo. El costo incluye
aquellos desembol sos atribuibles directamente a la adquisici n del activo. El costo de activos
construidos incluye e costo de materiales, as como cualquier otro costo directamente
atribuible al hecho de colocar e activo en condiciones de uso, y los costos de desmantelar y
remover activosy acondicionar €l sitio en el cual e activo ser/E ubicado.

L os desembol sos por concepto de mantenimiento, reparaciones y renovaciones menores gue no
mejoran a activo ni incrementan su vida odil son @rgados a los gastos de operaci n conforme
seincurren.

El costo hist rico, inmuebles, veh culos, mobiliari 0 y equipo de oficina se deprecia por €
m@todo de | nea recta para efectos financieros, sedetalla as :

Vida ogil estimada Tasa anual
Edificios e instal aciones 50 ass0s 2%
Equiposy mobiliario 10 10%
Equipo ¢ mputo 5 20%
Veh culos 10 10%

14
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Larevauaci n sellevaa cabo por medio de un ava o hecho por un profesional independiente,
autorizado por el colegio respectivo. La tasa de descuento de que se utiliza para calcular el
deterioro de los activos es la tasa bAEsica pasivacal culada por € Banco Central de Costa Rica.
Las proyecciones de los flujos de efectivo futuros para determinar el valor presente del activo
cubren un per odo de cinco aams.

2.2.12 Arrendamientos

Los arrendamientos de la Mutual son operativos y financieros principalmente de alquiler de
locales y equipo de ¢ mputo. Los contratos son canc elables y no implican contingencias que
deban ser revel adas en |os estados financieros.

Los bienes tomados en arrendamiento financiero se registran como vaor de costo original, €l
valor presente de los pagos estipulados en € contrato descontado a la tasa de inter@s impl cita
en laoperaci n.

2.2.13 Bienestomados en arrendamiento financiero

Los activos adquiridos a travds de arrendamientos fnancieros, en los cuales se transfiere
sustancialmente a la entidad los riesgos y beneficios sobre la propiedad de los activos, son
capitalizados a la fecha del arrendamiento por € vaor razonable del bien arrendado o, s es
menor, a vaor presente de los pagos mnimos del arrendamiento, reconociendo
simult/Eneamente e pasivo correspondiente.  La cuch mensual de los contratos de
arrendamiento est/E compuesta por cargos financierosy amortizaci n de la deuda. Los cargos
financieros son reconocidos directamente de los resultados del per odo. Los activos
capitalizados se deprecian con base en la vida odil estimada del bien arrendado.

2.2.14 Otros activos
Dentro de este componente y por disposiciones del Consgjo Nacional de Supervisi n del

Sistema Financiero (CONASSIF) y de la Superintendencia General de Entidades Financieras
(SUGEF), se presentan | os siguientes conceptos:

» Lasmejoras realizadas a la propiedad arrendadas las cuales se amortizan en €l plazo de
vigencia de |os contratos suscritos.

e Las primas por concepto de seguros, se amortizan en € plazo de vigencia de las
mismas.
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2.2.15 Activosintangibles

L os activos intangibles adquiridos en forma separada o generados internamente son registrados
inicialmente al costo. Con posterioridad a su reconocimiento inicial, 1os activos intangibles son
contabilizados a su costo menos la amortizaci n acu mulada y e importe acumulado de
cualquier p@rdida por deterioro. El software se anortiza en € transcurso del per odo en que se
espera produzca | os beneficios econ micos paralaM utual el cua no puede exceder cinco assos.

2.2.16 Provisi n para Prestaciones legales

De acuerdo con lalegislaci n de la Repoeblica de Costa Rica los empleados despedidos sin justa
causa o bien por muerte, incapacidad o jubilaci n d eben recibir e pago de auxilio de cesant a
segoen los d as laborados de acuerdo alo establecidb en e art culo 29 del C digo de Trabajo con

| mite de ocho aaens para empl eados no asociados a ASEMUCAP. En acuerdo con laasociaci n
solidarista la Mutual aporta el 5.33% de la planilla mensual de los salarios devengados por los
trabgjadores asociados para atender esta contingencia y transfiere e 3% a Fondo
complementario de Pensiones establecido por ley. Cualquier monto en exceso que deba cubrir
la Mutual, resultante entre los importes traspasados y la liquidaci n definitiva con base en los
derechos laborales establecidos, as como los pagos por prestaciones legaes efectuados a
empleados no &filiados a la Asociaci n, se reconocen como un gasto del per odo en que se
realicen cuando se ha asumido una obligaci n presente de car/cter lega proveniente de los
sucesos mencionados.

2.2.17 Acumulaci n de vacaciones

Se reconoce € pasivo en funci n del derecho laboral acumulado y no disfrutado a la fechas de
los estados financieros; la Mutual tiene una provisi n para vacaciones como se indica en la
nota4.11.

2.2.18 Beneficios de empleados

La Mutual no tiene planes de aportes definidos o planes de beneficios definidos para sus
empleados excepto los requeridos por € Cdigo de Trabgo y la Ley de Proteccin a
Trabgjador, sin embargo participa en una asociaci n solidarista de sus empleados a la que
contribuye con aportes adel antados de al gunos derechos.

Adicionalmente para algunos gecutivos la Mutual tiene un convenio de Solidaridad rec proca

que corresponde a una negociaci n de condiciones | aborales que la Junta Directiva aprueba por
recomendaci n de la Gerencia General.
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Los beneficios son los siguientes. vacaciones por encima del mnimo establecido de Ley,
subsidio por concepto de incapacidad, condiciones preferenciales en e otorgamiento de crddito
hipotecario para vivienda, Asociaci n Solidarista y participaci n de un Fondo de Auxilio de
Cesant a Complementario, que asu vez tiene calidad de garant a parala Mutua ante un mal
proceder atribuible objetivamente al gecutivo.

2.2.19 Impuesto sobrelarenta

Como asociaci n privada sin fines de lucro la Mutual no es contribuyente del impuesto sobre la
renta de acuerdo con laLey 7052, Ley del SistemaFinanciero Nacional paralaVivienda

2.2.20 Reconocimiento de ingresos

Financieros. Los intereses sobre las colocaciones, inversiones en valores y otras cuentas
por cobrar se registran por el m@todo de acumulaci n o devengado, con base en € saldo
principal pendientey latasa de inter@s pactada.

En los cr@dditos y otras cuentas por cobrar que tieren atraso de mAEs de 180 d as se sigue €
criterio de suspender € registro del ingreso hasta que se haga efectivo. El cobro y los
intereses acumulados por esas colocaciones, inversiones y otras cuentas por cobrar
reguieren una estimaci n conforme las disposiciones de la SUGEF.

Ingresos por comisiones por e otorgamiento de cr@ddtos se tratan como ajustes al
rendimiento efectivo. Si existe exceso de los ingresos sobre |os costos para generar estas
comisiones, se difiere en lavida de los crdditos.

Otros ingresos operativos. Corresponde principamente a ingresos por prestaci n de
servicios.

2.2.21 Reconocimiento de gastos

Financieros. Los intereses sobre las obligaciones se registran por € m@todo de
acumulaci n o devengado, con base en € saldo principal pendiente y la tasa de interds

pactada.

Operativosy de administraci n: Se reconocen en su totalidad cuando se recibe el servicio.
Los gastos relacionados con bienes amortizables o depreciables se registran mensua mente
con base en la pol tica de amortizaci n espec fica de cada activo.
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2.2.22 Ingresosy gastos por cambioy arbitraje de divisas

Los ingresos o gastos por cambio y arbitrgje de divisas corresponden a ingresos o0 gastos por
compra y venta de monedas, obteni@ndose un ingresopor diferencias en tipos de cambio. Se
reconocen en € estado de resultados en forma mensual por € acumulado de todas las
diferencias de tipos de cambio por las compras y ventas realizadas durante el mes.

2.2.23 Cambios en pol ticas contables

Los cambios en las pol ticas contables se reconocen retroactivamente a menos que los importes
de cuaesquiera gustes resultantes relacionados con per odos anteriores no puedan ser
determinados razonablemente.

El gjuste resultante que corresponde a per odo corriente es incluido en la determinaci n del
resultado del mismo per odo, o tratado como modificaciones a los saldos iniciales de las
utilidades acumuladas a inicio del per odo cuando e guste se relacione con cambios en
pol ticas contables de per odos anteriores.

2.2.24 Errores

Los errores fundamentales que se relacionen con per odos anteriores se gjustan contra los
saldos de utilidades acumuladas a inicio del per odo y se restablecen los estados financieros
retroactivamente. El importe de las correcciones que se determine correspondan a per odo
corriente es incluido en la determinaci n del resul tado del per odo. Los estados financieros de
periodos anteriores son g ustados para mantener comparabilidad.

2.2.25 Oper aciones de Fideicomisos

Los activos administrados en carZActer de fiduciariano se consideran parte del patrimonio de la
Mutual, y por consi guiente tales activos no estAEnmcluidos en los presentes estados financieros,
El ingreso por comis n, generado en e manejo de | os fideicomisos es registrado segom el
m@todo devengado. Los fideicomisos se presentan cano parte de |as cuentas de la Mutual.

2.2.26 Deterioroen €l valor delos activos

Las normas internacionales de informaci n financier a requieren que se estime e importe
recuperable de los activos cuando exista una indicaci n de que puede haberse deteriorado su
valor. Se requiere reconocer p@rdida por deteriorosiempre que e importe en libros del activo
Sea mayor que su importe recuperable. Esta pdrdidadebe tratarse como un cargo a estado de
resultados si los activos en cuesti n se contabiliz an por su precio de adquisici n 0 costo de
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producci n, y como disminuci n de las cuentas de su per/vit por revaluaci n si €l activo se
contabiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como e mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso;
se calcular a trayendo a valor presente los flujos de efectivo que se espera que surjan de la
operaci n continua del activo a lo largo de la vida odil, la tasa de descuento a utilizar para
calcular € valor de uso del activo es la tasa bAEsa pasiva calculada por € Banco Centra de
Costa Rica, vigente a adtimo d a del mes anterior al cAculo del valor de uso. El importe
recuperable se puede estimar tomando en cuentalo que se denomina una unidad generadora de
efectivo, que es el mAEs pequesso grupo identificabl@ue incluya el que se estA considerando y
cuya utilizaci n continuada genera entradas de efectivo que sean en buena medida
independientes de | as entrada producidas por otros activos o grupos de activos.

La Mutual revisa a cierre de cada gjercicio contable los valores en libros de sus activos para
identificar disminuciones de vaor cuando hechos o circunstancias indican que los vaores
registrados podr an no ser recuperables.

2.2.27 Fianzas, avalesy garant as

Representan cuentas contingentes que se registran en cuentas de orden y se valcean segoen €
acuerdo SUGEF 1-05.

3. Principales diferencias entre la base contable utilizada y las normas internacionales de
informaci n financiera.

Para normar la implementaci n de las NIIF el CONASS IF emiti 1a Normativa Contable Aplicable a
las Entidades Supervisadas por la SUGEF, laSUGEVAL y la SUPEN, y alos emisores no financieros.

El CONASSIF ha establecido cu/Ees pol ticas contabbs deben ser utilizadas en los casos en que las
normas incluyen un tratamiento alternativo.

NIC8 Pal ticas contables, cambios en la estimaci n contabley errores

Algunas estimaciones, provisiones y reservas se establecen con base en la legislaci n pertinente o
reguerimientos de las entidades reguladoras, con valores que no conforman necesariamente la realidad
econ mica de los hechos que fundamentan la aplicaci n de las normas. Taes estimaciones y
provisiones incluyen principa mente las siguientes:
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Estimaci n por deterioro dela cartera de cr@dditos:

La Mutual debe determinar el monto de la estimaci n de cada operaci n crediticia del deudor segoan lo
establecido en la normativa 1-05 Reglamento para | a calificaci n de los deudores por lo tanto la
evaluaci n de cobrabilidad de crdditos se limita a par £metros y porcentajes de estimaci n, siguiendo
las normas aprobadas por € Consgjo Nacional de Supervisi n del Sistema Financiero que a veces no
contemplan otros aspectos que son vAidos en la detrminaci n de las expectativas de cobrabilidad y
realizaci n de esos activos.

Estimaci n por deterioro de otras cuentasy comisio nespor cobrar:

Segaan o establecido en la normativa 1-05 Reglamento para calificaci n de los deudores las cuentas
por cobrar y productos no relacionados con operaciones crediticias se estiman segoa la mora a partir
del d asiguiente de exigibilidad o en su defecto, a partir de su registro contable, con un plazo mAxino
de 120 das para su estimaci n total, no consideran do otros aspectos que son VA idos en la
determinaci n de las expectativas de cobrabilidad y realizaci n de esos activos.

Estimaci n por deterioroy disposici n legal de bie nesrealizables:

L os entes supervisados por la SUGEF deben registrar una estimaci n equivalente a su valor contable
paralos bienes realizables.

Sin excepci n, @ registro contable de la estimaci n deber/ constituirse gradualmente a raz n de un
veinticuatroavo mensual hasta completar e ciento por ciento del valor contable del bien. Este registro
contable iniciar £ a partir del cierre del mesen ge € bien fuei) adquirido, ii) producido parasu venta o
arrendamiento o iii) dejado de utilizar.

Sin perjuicio dd plazo de veinticuatro meses para € registro de la estimaci n, € plazo de ventade los
bienes y valores recibidos en daci n en pago de obl igaciones o adjudicados en remates judiciales,
podr 4 ser ampliado por € Superintendente General @ Entidades Financieras por periodos iguales, a
solicitud de la entidad respectiva.

En el transitorio 11, del acuerdo 34-02 de la Normativa Contable aplicable a los Entes Supervisados por
SUGEF, SUGEVAL, SUPEN, SUGESE y alos Emisores no Financieros, establece en e art culo 21
de este Reglamento, que cenicamente en el caso de bienes o valores adquiridos, producidos para su
venta o arrendamiento o dejados de utilizar durante los dos assos anteriores a la entrada en vigenciade
esta modificaci n (26 de junio del 2010), las entid ades supervisadas por la SUGEF podr/4n adoptar por
algunade las siguientes alternativas.
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a) Registrar la estimaci n por e 100% del valor contable, a tdrmino de los dos aas contados a
partir del cierre del mes en que e bien fue i) adquirido, ii) producido para su venta o
arrendamiento o iii) dejado de utilizar.

b) Registrar e monto de la estimaci n correspondiente a periodo transcurrido desde el cierre del
mes en que el bien fuei) adquirido, ii) producido para su venta o arrendamiento o iii) dejado de
utilizar, hasta la entrada en vigencia de esta modificaci n. Luego de esta actudizaci n, el
registro de estimaciones deber/E efectuarse segom lcestablecido en e art culo 21 de este
Reglamento.

La Mutual est/ZE contabilizando |as estimaciones pardos bienes adquiridos antes del 26 de junio
del 2010 de acuerdo alo estipulado en €l inciso a.

a)  Normalnternacional de Contabilidad No.1: Presentaci n de estados financieros

El CONASSIF ha establecido la adopci n en forma par cial de las NIIF. Esta situaci n se aparta del
esp ritu de laNIC 1 que requiere que se cumplan todas las normas y sus interpretaciones si se adoptan
las NIIF.

b)  Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de flujos de efectivo

El CONASSIF requiere la aplicaci n del m@todo indirecto para la elaboraci n del estado de flujos de
efectivo, sin laopci n de poder elegir d m@todo directo, e cua tambi@n es permitido por las NIIF.

c) Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedades, Plantay Equipo

Para el periodo 2008 segoan €l Acuerdo SUGEF 34-02 que entr en vigencia a partir del 1 de enero del
2008 no incluye la posibilidad de utilizar ndices de precios para las revaluaciones, como s lo fue
permitido en periodos anteriores. Las revaluaciones deben ser realizadas por peritos independientes al
menos cada cinco as®s. Esto podr a incidir en que los bienes revauados no mantengan su valor
razonable como lo esrequerido por laNIC 16.

La NIC 16 requiere que los activos que se encuentran en desuso se sigan depreciando. Las normas
establecidas por SUGEF permiten el cese en e registro de la depreciaci n en los activos en desuso.
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d) Normalnternacional de Contabilidad No. 17: Arrendamientos

Segaan o establecido en la Manual de cuentas de SUGEF que entr en vigencia a partir del 1 de enero
del 2008, se debe registrar como valor de costo originad de los bienes tomados en arrendamiento, €l
valor presente de los pagos estipulados en € contrato descontado a la tasa de interds impl cita en b
operaci n.

La NIC 17 requiere que se registre e menor entre e valor presente de los pagos estipulados en €l
contrato descontado alatasa de interds impl citosen la operaci n o su vaor de mercado.

€) Norma Internacional de Contabilidad No. 18: Ingresos

La NIC 18 requiere e diferimiento de las comisiones y los gastos generados por las entidades
financieras para e otorgamiento de los crdditos enel plazo del crddito. Este diferimiento se debe
realizar por medio del m@todo del interds efectivo.

f) Norma Internacional de Contabilidad No 37: Provisiones, activosy pasivo contingentes

La NIC 37 requiere que las provisiones se reconozcan por €l valor presente de las erogaciones futuras
gue se realizar an como parte del pago de beneficios econ micos. El catAlogo de cuentas de SUGEF
homol ogado requiere e reconocimiento de la obligaci n presente.

g) Norma Internacional de Contabilidad No0.39: Instrumentos Financieros Reconocimiento vy
Medici n

El CONASSIF requiere que las inversiones se mantengan como disponibles paralaventa SUGEVAL
y SUGEF permiten clasificar otras inversiones como instrumentos financieros mantenidos para
negociar, siempre que exista manifestaci n expresa de su intenci n para negociarlos en un plazo que
no supere los noventa d as contados a partir de la fecha de adquisici n. La contabilizaci n de
derivados requiere que las mismas se reconozcan como mantenidas para negociaci n, excepto los
derivados que sean contratos de garant a financiera o hayan sido designados como instrumentos de
cobertura'y cumplan las condiciones para ser eficaces. Asimismo podr an permanecer mAs de noventa
d as de acuerdo con laNIC 39 ya que esta norma se refiere solamente a su venta en un futuro cercano y
no indica plazo.

La NIC 39 requiere clasificar los instrumentos financieros de acuerdo con su intenci n de tenencialo

que podr a implicar otras clasificaciones posibles como o son mantenidas a vencimiento y a valor
razonable con cambios en resultados.
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h) Norma Internaciona de Informaci n Financiera No.5: Activos no Corrientes Mantenidos para la
Ventay Operaciones Descontinuadas.

Los entes supervisados por la SUGEF deben registrar una estimaci n equivalente a su valor contable
paralos bienes realizables. La NIIF5 requiere que dichos activos se registren y valoren al costo o valor
neto de realizaci n, el menor.

Sin excepci n, € registro contable de la estimaci n deber A constituirse gradualmente a raz n de un
veinticuatroavo mensual hasta completar el ciento por ciento del valor contable del bien. Este registro
contable iniciar £ a partir del cierre del mesen ge € bien fuei) adquirido, ii) producido para su venta o
arrendamiento o iii) dejado de utilizar.

Sin perjuicio ddl plazo de veinticuatro meses para € registro de la estimaci n, € plazo de ventade los
bienes y valores recibidos en daci n en pago de obl igaciones o adjudicados en remates judiciales,
podr/Z ser ampliado por & Superintendente General @ Entidades Financieras por periodos iguaes, a
solicitud de la entidad respectiva.

En el transitorio 11, del acuerdo 34-02 de la Normativa Contable aplicable alos Entes Supervisados por
SUGEF, SUGEVAL, SUPEN, SUGESE y alos Emisores no Financieros, establece en e art culo 21
de este Reglamento, que cenicamente en el caso de bienes o valores adquiridos, producidos para su
venta o arrendamiento o dejados de utilizar durante los dos aseos anteriores a la entrada en vigencia ce
esta modificaci n, las entidades supervisadas por | a SUGEF podr/n adoptar por alguna de las
siguientes alternativas.

a) Registrar la estimaci n por el 100% del valor contable, al tdrmino de los dos aas contados a
partir del cierre del mes en que e bien fue i) adquirido, ii) producido para su venta o
arrendamiento o iii) dejado de utilizar.

b) Registrar e monto de la estimaci n correspondiente a periodo transcurrido desde el cierre del
mes en que el bien fuei) adquirido, ii) producido para su venta o arrendamiento o iii) dejado de
utilizar, hasta la entrada en vigencia de esta modificaci n. Luego de esta actudizaci n, el
registro de estimaciones deber/E efectuarse segom lcestablecido en e art culo 21 de este
Reglamento.

La Mutual esta contabilizando las estimaciones para |os bienes adquiridos antes del 26 de Junio del
2010 de acuerdo alo estipulado en €l inciso a).
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4. Informaci n General delasprincipales partidas de |los estados financier os.

4.1 Disponibilidades
EstA compuesto de los siguientes rubros:

4.1.1 Detalle de las disponibilidades a 30 de junio:

2011 2010
Efectivo ¢668.557.763 ¢587.485.901
Dep sitosalavistaen e Banco Centra de CostaR ica 26.486.689.541 24.376.359.493
Ctacorrientesy dep s. alavistaen Entidades Fin del pas 770.297.166 695.195.419
Ctas corrientes ala vista en Entidades Fin. Exterior 6.546.431 10.783.187
Documentos de cobro inmediato 350.954.168 282.340.846
Total Disponibilidades $28.283.045.069 ¢25.952.164.846

4.1.2 Para los efectos del estado de flujo de efectivo, los equivalentes de efectivo estAn conformados
COmo sigue:

2011 2010
Total Disponibilidades ¢28.283.045.069 (¢25.952.164.846
Inversiones equivalentes de efectivo 6.848.385.437 7.581.380.187

¢35.131.430.506 ¢33.533.545.033
Total = T

4.2 Inversiones en instrumentos financier os

Las inversiones en valores y dep sitos a plazo a 30 de Junio, se clasifican de acuerdo con lo
dispuesto en € plan de cuentas para entidades financieras vigente (inversiones en valores
negociables, disponibles paralaventa e inversiones mantenidas hasta el vencimiento):
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4.2.1 Inversonesen que e emisor esde pas.

4.2.1.1 Inversiones en Valores Negociables.

Emisor

Colones
Otras Inversiones Fondos de Liquidez

D lares
Otras Inversiones Fondos de Inversi n
Otras Inversiones Fondos de Liquidez

Total Valores Negociables

4.2.1.2 Inversiones Disponibles parala Venta

Emisor
Colones

Instrumentos Financieros del B.C.C.R

Instrumentos Financieros en e sector poeblico no
Financiero del Pas

Instrumentos Financieros en € sector privado no
Financiero del Pas

Instrumentos Financieros en Banco Central y Entidades
Sector Podblico del exterior

Instrumentos Financieros Disponibles para la venta
Restringidos

Instrumentos Financieros Otros Conceptos-Garant as

Instrumentos Financieros en Entidades Financieros del
Pas

Operaciones de Reporto tripartito neto

Participaci n defondos deinversi n cerradosdel p as

25

2011
¢899.127.639
176.171.573

834.614.593

¢1.909.913.805

¢21.015.642.051

13.436.383.152
202.586.746
550.552.600

0
136.533.375
5.841.157.495

86.968.099
1.378.806.641

»

Mucap

2010
¢958.239.612

291.793.987
836.048.593

£2.086.082.192

¢13.612.422.235

14.368.113.262

80.476.800

244.270.000

90.684.000
43.420.346
6.816.830.634

1.740.310.819
1.115.955.591



D lares
Instrumentos Financieros del B.C.C.R

Instrumentos Financieros en el sector podblico no
Financiero del Pas

Instrumentos Financieros en Entidades Financ. del Pas
Instrumentos Financieros en Entidades Financieras del

Exterior

Operaciones de Reporto tripartito Mercado burs/tiineto

Participaci n Fondos de inversi n cerrados del pa

Instrumentos Financieros Restringidos Otros Conceptos-

Garant as

Total Valores DisponiblesparalaVenta

S

2.590.478
1.487.189.488
464.440.007
554.492.514

362.964.765
617.350.765

104.976.352

$46.242.634.528

4.2.1.3 Estimaci n Deterioro Incobrabilidad Instr umentos Financieros

Emisor

Tota Estimaci n por Deterioro de Instr. Financiero s

Total Estimaci n Det. e Incobr. Inversiones

4.2.1.4 Productos por cobrar Instrumentos Financier os

Productos por cobrar Instrumentos Financieros

Total Productos por cobrar Instrumentos financieros

Total General de |l nversiones
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¢668.049.424
$668.049.424
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0
4.058.654.332
664.572.054
681.213.671

1.619.148.166
681.562.622

111.330.911

£45.928.965.443

18

$672.734.821
$672.734.821

¢48.687.782.456



Al 30deJunio 2011

Colones
Emisoresdel pas

I nstrumentos

Dep sito aPlazo del Banco Central de Costa Rica

T tulos Valores del Banco Central de CostaRica

T tulos Valores del Gobierno Central

Dep sito a Plazo Bancos Comerciaes del Estado

Dep sito aPlazo en Entidades Financieras Privadas del Pas
T tulos Valores Bancos Comerciales del Estado

T tulos Valores Entidades Financieras Privadas del Pas
T tulos Valores Sector Privado no Financiero
Inversiones en Recompra

Otros Fondos de Inversi n Abiertos

Otros Fondos de Inversi n Cerrados

Sub-total

Emisores del Exterior

I nstrumentos

T tulosdel BCIE

Sub-total

Sub-total I nversiones en Colones

27

Tasadelnter@ds

Hasta 3.30%
De 6.50% a 10.85%
De 6.75% al 11.50%
De 6 .25% a 9.10%
De 6.75% a 11.00%
De 9.00% a 10.60%
De 7.75% a 13.00%
De 8.00% a 10.00%
De 6.00% al 8.00%
Menor 5%
De 6.00% al 10.0 0%

Tasadelnter@s

De 7.00% a 8.00%

»
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Valor en libros

¢2.300.000.000
18.805.743.051
13.436.383.152
2.651.947.896
450.107.929
288.294.400
2.497.239.645
202.586.746
86.968.099
899.127 .639
1.378.806.641

¢42.997.205.198

Valor en libros

¢550.552.600

¢550.552.600

¢43.547.757.798



D lares

Emisoresdel Pas

I nstrumentos

Dep sito aPlazo del Banco Central de Costa Rica

T tulos Valores del Gobierno Central

T tulos Valores Otras I nstituciones Posblicas no Firencieras
Dep sito a Plazo Bancos Comerciales del Estado

Dep sito a Plazo en Entidades Financieras Privadas del Pas
T tulos Valores Entidades Financieras Privadas del Pas
Inversiones en Recompra

Otros Fondos de Inversi n Cerrados

Otros Fondos de Inversi n Abiertos

Sub-total

Emisores del Exterior

I nstrumentos
Certificados de Bancos del Exterior

Sub-total

Sub- total InversionesD lares

Productos por cobrar sobreinstrumentosfinancieros

Productos por cobrar asociados ainversiones

Sub-total

Total Inversiones Colonesy D lares
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Menor 6.00%
De 3.50% al 6.50%
Menor 5.50%
Menor 1%
Menor 3.75%
De 3.50% al 5.00%
De 1.00% a 1.50%
De4.90% a 7.35%
De0.25% al 3.00 %

Tasadelnter@s
De 3.60% a 5.00%

»
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Valor en libros

¢2.590.478
1.242.419.844
300.383.606
49.362.390
124.652.500
339.787.507
362.964.765
617.350.766
1.010.786.166

¢4.050.298.022

Valor en libros
¢554.492.513

$554.492.513

¢4.604.790.535

$668.049.424

$668.049.424

¢48.820.597.757



Al 30deJunio 2010

Emisoresdd pas

Colones
I nstrumentos

T tulos Valores del Banco Central de CostaRica

T tulos Valores del Gobierno Central

Dep sito a Plazo Bancos Comerciaes del Estado

Dep sito aPlazo en Entidades Financieras Privadas del Pas
T tulos Valores Bancos Comerciales del Estado

T tulos Valores Entidades Financiera Privada del Pas

T tulos Valores Sector Privado no Financiero

Inversiones en Recompra

Otros Fondos de Inversi n Abiertos

Otros Fondos de Inversi n Cerrados

Sub-total

Emisores del Exterior

Instrumento
T tulos del BCIE

Subtotal

Sub-total Inversiones en Colones

29

Tasadelnter@s

De 6.70% al 13.10%
De 6.50% a 12.90%
De 7 .60% & 10.70%
De 8.55% al 12.70%
De 9.70% al 12.85%
De 8.25% al 13.45%
De 9.00% a 9.50%
De 6.80% a 8.30%
De4.70% a 5.85 %
De 0.00% a 9.25 %

Tasasdeinterds

Del 8.00% al 8.50%

»
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Valor en libros

¢13.703.106.234
14.368.113.262
3.048.629.647
710.731.933
956.897.970
2.143.991.430
80.476.800
1.740.310.819
958.239.612
1.115.955.591

¢38.826.453.298

Valor en libros

¢244.270.000

¢244.270.000

¢39.070.723.298



Emisoresdel pas

D lares

Instrumento

T tulos Valores del Gobierno Central

T tulos Valores Otras Inst. Posblicas no Financieras
Dep sito aPlazo Bancos Comerciales del Estado
Dep sito aPlazo en Ent. Financ. Privadas del Pa s
T tulos Valores Ent. Financ. Privadas del Pas
Inversiones en Recompras

Otros Fondos de Inversi n Cerrados

Otros Fondos de Inversi n Abiertos

Subtotal

Emisores del Exterior

Instrumento
Certificado de Bancos del Exterior

Subtotal

Sub-total Inversionesen D lares

Tasasdeinterds

De 4.95% da 8.45%
De5.15% a 9.45%
De 1.00% a 1.25%
Menor 3.25%
Menor 5.10%
De 0.85% a 1.85%
De 5.50% al 10.10%
De 0.25% a 1.00%

Tasasdeinterds

De 3.25% a 4.50%

Productos por cobrar sobreinstrumentosfinancieros

Productos por cobrar asociados a inversiones

Subtotal

Total deinversiones
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Valor en libros

3.147.738.089
969.786.065
317.555.191
132.477.500
267.000.453
1.619.148.165
681.562.622
1.127.842.581

¢8.263.110.666

Valor en librosal
¢681.213.671

¢681.213.671

$8.944.324.337

$672.734.821

$672.734.821

¢48.687.782.456



4.3 Carterade Crddito

4.3.1 Lacomposici n de lacarterade crddito a 30 de junio es como sigue:

=~
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2011 2010
Cartera de cr@dito originada por la entidad ¢123.298.823.397  ¢108.419.273.581
Productos por cobrar Cartera de Crddito 1.829.830.66 1.895.242.852
Estimaci n para cr@dditos incobrables (1.692.351.653) (1.878.352.265)
Total cartera de cr @dito ¢123.436.302.400  ¢108.436.164.168
4.3.1.1 El Movimiento carterade crddito es el siguiente:
2011 2010

Saldo al inicio del aso ¢116.040.742.729  ¢101.104.631.297

M s

Cr@ditos otorgados desembol sados durante el ass0 19%53.851.237 16.616.510.026

Menos

Cr@ditos recuperados durante € as0 (10.922.546.64) (8.415.334.147)

Cr@ditos dados de baja 0 0

Cr@ditos recuperados por bienes realizables (1.373223.929) (886.533.595)

Saldo acumulado del periodo ¢123.298.823.397  ¢108.419.273.581

4.3.2 Concentraci n delacartera por tipo degarant a
A continuaci n se detallalaconcentraci n delaca rteraa 30 dejunio.
2011 2010
Tipodegarant a Cantidad Monto Cantidad Monto
de de
operaciones operaciones

Garant aHipotecaria 15.469 ¢122.829.740.756 14.981 ¢108.035.042.570

Garant aVaores 94 454.919.355 78 346.813.458

Fiduciaria 23 14.163.286 72 37.417.553

Total 15.586 ¢123.298.823.397 15.131 ¢108.419.273.581
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4.3.3 Concentraci n delacartera por tipo de actividad e con mica al 30 dejunio.

2011 2010
Actividad econ mica Cantidad de Monto Cantidad de Monto
operaciones operaciones
Vivienda 10.493 ¢97.323.513.732 9.455 ¢85.307.093.610
Construcci n 12 1.862.758.809 4 724.520.412
Comercid 5.081 24.112.550.856 5.672 22.387.659.559
15.586 ¢123.298.823.397 15.131 ¢108.419.273.581

Total

4.3.4 Concentraci n dedeudoresindividualeso por gruposdeinter@secon mico

La concentraci n de la cartera en deudores individu ales o por grupo de inter@s econ mico cuyo
monto est/ZE definido por e equivaente al 5% del cpital gustado y las reservas de Mucap a 30
de Junio es € siguiente:

2011 2010
Rango Cantidad Monto Rango Cantidad M onto
De ¢l hasta 15585 6122500542601 b O e 15131  ¢108.419.273581
¢681.089.234 105,
De 0681.089.235 hasta 1 708280706 Op o 0050t hesa g 0
¢1.362.178.468 158.210.
De  ¢1.362.178.469 0 0 Ea; a¢1‘§13-712%i-§%goo 0 0
hasta 62.043.267.702 731316,
0 0 MAsde
M/Es de 0 0
¢2.043.267.703 ¢1.737.316.500
Total 15586 123298823307 Total 15131  ¢108.419.273581
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435 Morosidad dela cartera de Cr@dito
A continuaci n se detalalamorosidad a 30 dejunio:
2011 2010

Con atraso de: Cantidad Monto Cantidad M onto
Alda 12.254 ¢98.882.165.210 11.656 ¢82.859.520.474
Dela30das 1.822 12.456.745.290 1.791 11.337.826.685
De3l1a60das 1.002 7.206.754.829 1.024 8.055.191.818
De61a90das 308 2.468.621.243 404 3.265.391.948
De91al20das 20 159.534.074 53 364.995.795
De121a180das 45 395.806.119 51 595.103.382
MAEsde 180 d as 135 1.729.196.632 152 1.941.243.479
Total 15.586 ¢123.298.823.397 15.131 ¢108.419.273.581
Operaciones en cobro 165 ¢2.172.155.498 187 ¢2.672.130.456
judicial
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4.3.6 Clasificaci n dela cartera de cr@dito segomsu categor a de riesgo:

Junio 2011

GRUPO 1.

Total Grupo 1
GRUPO 2:

Total Grupo 2

Total general

Categor as
A1
A2
B1
B2
C1
C2
D
E

Categor as
A1
A2
B1
B2
C1
C2
D
E

Principal

¢4.562.495.587
0
3.636.802.284
91.035.474
4.952.515.784
69.480.750
78.017.327
682.305.899

¢14.072.653.105

78.230.346.441
3.585.662.663
2.182.467.107
2.518.598.209
12.124.129.902
1.235.661.364
82.378.362
9.266.926.244

¢109.226.170.292

¢123.298.823.397

Productos y cuentas
por Cobrar asociadas

¢21.885.273
0
23.037.061
3.202.928
97.991.439
3.449.334
507.221
36.383.874

¢186.457.130

762.489.946
71.296.007
74.356.481

102.939.678

184.634.470
62.851.613

5.184.359

379.620.972

¢1.643.373.526

¢1.829.830.656

=
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Estimaci n
Estructural

¢828.564

0

1.181.988

0
61.041.224
0

6.358.656
132.900.886

¢202.311.318

47.729.378
3.428.890
2.027.687

11.654.474

26.284.788

20.994.387

12.182.692

1.273.304.299

¢1.397.606.595

¢1.599.917.913



Junio 2010

GRUPO 1.

Total Grupo 1
GRUPO 2:

Total Grupo 2

Total general

Categor as
A1
A2
B1
B2
C1
C2
D
E

Categor as
A1
A2
B1
B2
C1
C2
D
E

Principal

¢1.687.492.596
0
1.267.021.812
147.929.626
2.809.668.033
0

458.771.503
769.743.765

¢7.140.627.335

¢63.528.615.493
3.381.839.379
3.149.516.751
2.117.283.000
18.338.349.464
1.599.402.666
211.783.361
8.951.856.132

¢101.278.646.246

¢108.419.273.581
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Productos y cuentas
por Cobrar asociadas

¢10.049.042
0
12.145.398
2.158.930
30.706.518
0

4.339.518
29.234.751

¢88.634.157

685.400.636
71.500.066
118.775.200
91.289.935
275.250.521
89.133.201
18.779.575
456.479.561

¢1.806.608.695

¢1.895.242.852

=
Mucap

Estimaci n
Estructural

¢24.446

0
1.077.468
0
55.953.629
0
15.250.880
58.869.209

¢131.175.632

32.910.130
1.896.480
3.484.907
7.868.854

60.331.912

24.991.836

38.863.549

1.468.057.704

¢1.638.405.372

¢1.769.581.004
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437 Interesesnoreconocidosen € estado deresultados

Al 30 de Junio dd 2011 y 2010 se tienen acumulados en cuentas de orden intereses en
suspenso por un monto de ¢256.392.757 y ¢201.210.890, respectivamente.

4.3.8 Prdstamossin acumulaci n deintereses

Al 30 de Junio del 2011 y 2010, se cuenta con 135 y 152 pr@dstamos por la suma de
¢1.729.196.632 y ¢1.941.243.479 respectivamente, que no registran acumulaci n de intereses.
Adicionamente a 30 de Junio del 2011 y 2010, se cuenta con un pr@dstamo con cero tasa de
inter@ds por un monto de ¢781.989.

4.3.9 Pr@stamos en proceso de cobro judicial:
Los pr@dstamos en cobro judicial al 30 de Junio del 2011 representan el 1.76% del total de la
cartera de crddito y corresponden a 165 operacionespor lasumade ¢2.172.155.498, parael 30

de Junio del 2010 representan e 2.46% del total de la cartera de cr@ddito y corresponden a 187
operaciones por lasumade ¢2.672.130.456.

4.3.10 Estimaci n de Carterade Crddito

Al 30 de Junio las estimaciones de cartera de crddio reportadas por la Mutua son las

siguientes:

Tipo Estimaci n 2011 2010
Estimaci n Estructural ¢1.599.917.913 ¢1.769.581.004
Estimaci n Contable 1.719.917.918 1.902.060.646

Nota: Incluye estimaci n para crdditos contingentes.

El movimiento de la estimaci n por incobrabilidad d e la cartera de crdditos durante los per odos
terminados al 30 de Junio se muestra a continuaci n :
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4.4

Saldo a inicio del aso

Estimaci n Carga a Resultados

Aumentos contrael gasto

Disminuci n contrael ingreso

Liquidaci n dada de baja a operaciones de crddito
Diferencial Cambiario

Otros

Total

Cuentasy comisiones por cobrar

Al 30 de Junio el desglose era el siguiente:

Comisiones por cobrar

Otras cuentas por cobrar diversas

Menos. Estimaci n por Deterioro e incobrabilidad
de otras cuentas por cobrar (1)

Total

@ Al 30 Junio esta cuenta present el siguiente comportamiento:

Saldo a inicio del aseo

M As o Menos

Estimaci n Cargada a Resultados (gastos)
Estimaci n Acreditada a Resultados (ingresos)
Otros

Saldo al 30 Junio
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2011 2010
¢1.896.996.281 ¢1.674.879.519
53.659.795 305.613.569
(255.429.946) (83.484 .151)
0 (6.259.376)

(2.874.477) (12.322.912)

0 (74.384)

2011 2010
¢2.188.215 ¢3.559.398
245,584,709 186.850.037
(13.909.018) (2.829.769)
¢233.863.906 ¢187.579.666
2011 2010

¢2.914.403 ¢15.445.483
83.648.25 2 556.755
(72.6 53.637) (13.172.482)

0 13

¢13.909.018 ¢2.829.769



45 BienesRealizables

Al 30 de Junio el desglose era el siguiente:

2011
Bienesy Vaores Adquiridos en Recuperaci n de Cr@ditos  ¢2.776.532.620
Otros Bienes Realizables 506.641
Inmuebles, Mobiliario y Equipo Fuerade Uso 293.300
Menos: Estimaci n por Deterioro de Bienes Realizabl es (1.022.917.568)
Total ¢1.754.414.993

=
Mucap

2010
¢2.387.192.144
14.506.641
293.300
(219.216.667)
¢2.182.775.418

Comprende los bienes que son propiedad de la Entidad cuyo destino es su redlizaci n o venta. Por lo tanto, se incluyen los bienes

adquiridos en recuperaci n de crdditos.

Para Junio 2011 y 2010 los movimientos de los bienes realizables es € siguiente:

2011 2010
Saldo al inicio del aso ¢2.625.835.459 ¢2.302.140.438
M As o Menos
Bienes Adjudicados del periodo 1.373.223.928 886.533.596
Activos vendidos (1.219.983.098) (599.327.630)
Operaciones dadas de bgja 2.543.670 (202.154.260)
Saldo al 30 de Junio ¢2.776.532.619 ¢2.387.192.144
El movimiento de la estimaci n de los bienes realiz ables para Junio fue de:
2011 2010
Saldo a inicio del as0 ¢562.276.088 ¢345.053.313
M As o Menos
Aumentos contra gastos 748.990.959 151.866.469
Disminuci n contra el ingreso (224.448.226) (57.357.259)
Otros* (63.901.253) (220.345.856)
Saldo al 30 de Junio 1.022.917. 219.216.667

! Princi pal mente corresponde ainsuficiencia de aval ceos en la adjudicaci n de bienes.
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4.6 Participaci n en otras empresas

Laparticipaci n en el Capital de Otras Empresasa 30 de Junio estAE compuesto de la siguiente

forma:
2011 2010
Mutual Sociedad Fondos de Inversi n S.A ¢97.682.251 ¢87.614.463
Mutual Seguros S.A 97.238.860 105.725.787
Mutual Leasing 148.680.000 0
Totales 43.601.111 €193.340.250

A continuaci n se presenta un detalle de los princ ipales componentes de |os estados financieros
de aquellas empresas en que la M utual tiene participaci n:

Al 30 Junio 2011

Mutual Sociedad Mutual Seguros S.A Mutual Leasing
Fondos Inversin SA

Total activos ¢320.932.648 ¢738.014.174 ¢352.305.135
Total pasivos 15.675.613 385.904.556 3.521.511
Total patrimonio 305.257.035 352.109.619 348.783.624
Resultado neto 14.068.743 121.588.059 (22.961.376)
Porcentaje de partic. 32% 23.787% 40%
Clase de acciones Comunes Comunes Comunes
Utilidad no distrib. 0 0 0
Cantidad de Acciones 97.280 45.778.903 300
Precio por acci n ¢1.000 ¢1 ¢495.600

Fuente: Estados Financieros a 31 de Mayo del 2011.
Nota: Los cAH culos de gjuste por participaci n patimonia serealizaron a 31 de Mayo 2011.
Al 30 Junio 2010

Mutual Sociedad Mutual Seguros Mutual Leasing

Fondos Inversin S.A SA
Total activos ¢283.223.881 ¢609.301.553 0
Total pasivos 9.544.509 221.513.086 0
Total patrimonio 273.679.372 387.788.467 0
Resultado neto 299.825 160.507.534 0
Porcentgje de partic. 32% 23.787%
Clase de acciones Comunes Comunes
Utilidad no distrib. 0 0
Cantidad de acciones 97.280 45.778.903
Precio por acci n ¢1.000 ¢l
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Fuente: Estados Financieros a 31 de Mayo 2011.
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Nota: Los cAHculos de gjuste por participaci n patimonia serealizaron a 31 de Mayo 2010.

4.7 Inmuebles, Mobiliarioy Equipo
Al 30 de Junio 2011 y 2010 el desglose era el siguiente:

Costo

Terrenos

Edificios e Instalaciones

Equiposy Mobiliario

Equipos de Computo

Veh culos

Equipo de Computo en Arrendamiento Financiero

Total Costo

Revaluaci n
Terrenos
Edificios e Instalaciones

Total revaluaci n

Menos. Depreciaci n Acumulada

Valor en libros

2011

¢2.510.888
67.735.805
603.410.217
651.544.914
9.366.967
26.189.712

¢1.360.758.503

189.171.427
253.748.832

442.920.259

(724.626.179)

¢1.079.052.583

2010

¢2.510.888
67.735.805
624.906.893
545.175.420
9.366.967
_26.189.712

¢1.275.885.685

189.171.427
253.748.832

442.920.259

(794.829.317)
$923.976.627

Al 31 de Diciembre del 2010 se determin que no exi ste deterioro del valor de los activos
(terrenosy edificios) a aplicar laNIIF 36 Deterioro del Vaor delosActivos.

Los movimientos de depreciaci n de mobiliario y equ ipo en uso durante el as terminado e 30

de Junio del 2011 y 2010 son los siguientes:
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Mutual Cartago de Ahorro y Prdstamos

Inmuebles, mobiliario y equipos

Al 30 de Junio del 2011

Detalle Terreno Terreno Edifici_oe Edificio Veh culos Mobili_arioy Equipo de clf)%uplﬁfgﬁ Total
revaluado Instalaciones revaluado equipo computo
arrendam.
A) Costo:
Al inicio del ageo ¢ 2510.888 189.171.427 67.735.805 253.748.832 9.366.967 635,533,714 591,648,054  26.189.712 1.775.905.399
Adiciones 0 0 0 0 0 85,338,537 142,933,595 0 228,272,132
Mejoras 0 0 0 0 0 0 5,409,528 0 5,409,528
Aumento por revaluaci n 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Retiros 0 0 0 0 0 -117,462,034  -88,446,262 0 -205,908,296
Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo al costo Junio 2011 ¢ 2,510,888 189,171,427 67,735,805 253,748,832 9.366.967 603,410,217 651,544,915 26,189,712 1,803,678,763
B) Depreciaci n acumulada:
Al inicio del ageo ¢ 0 0 20.575.335  92.770.022 7.554.155 375.752.056  312.926.093 9.457.379  819.035.040
Gasto del ageo 0 0 676.653 2.537.488 469.098 40.396.659  44.746.570 4.364.944  93.191.413
Aumento por revaluaci n 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Retiros 0 0 0 0 0 (117.462.063)  (88.446.262) 0 (205.908.325)
Otros 0 0 0 0 0 9.648.331 8.659.721 0 18.308.052
Saldo Deprec. Acum. Junio 2011 ¢ 0 0 21.251.988  95.307.510 8.023.253 308.334.983  277.886.122  13.822.323  724.626.180
Valor en libros ¢ 2.510.888 189.171.427 46.483.817 158.441.322 1.343.714 295.075.236  373.658.792  12.367.389 1.079.052.583
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Mutual Cartago de Ahorro y Prdstamos

Inmuebles, mobiliario y equipo

Al 30 de Junio del 2010

42

. Equipo de
T e Venwos MMV ThECS o Tam
arrendamiento
Al inicio del aseo ¢ 2.510.888 189.171.427 67.735.805 253.748.832  9.366.967 613.547.957 437.146.887 0 1.573.228.763
Adiciones 0 0 0 0 0 35.348.771  117.603.890 26.189.712 179.142.373
Mejoras 0 0 0 0 0 1.492.956 1.831.950 0 3.324.906
Aumento por revaluaci n 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Retiros 0 0 0 0 0 -31.958.429  -11.407.307 0 -43.365.735
Otros 0 0 0 0 0 6.475.638 0 0 6.475.638
Saldo Costo a Junio 2010 ¢ 2.510.888 189.171.427 67.735.805 253.748.832  9.366.967 624.906.894 545.175.420 26.189.712 1.718.805.945
B) Depreciaci n acumulada:
Al inicio del aseo ¢ 0 0 19.222.029 87.695.046  6.615.958 348.939.902 294.268.056 0 756.740.991
Gasto del aze( 0 0 676.653 2.537.488 469.098 38.562.620 27.119.460 5.092.435 74.457.755
Aumento por revaluaci n 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Retiros 0 0 0 0 0 (25.189.491) (11.179.938) 0 (36.369.429)
Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo Depr. Acum. Junio 2010 0 0 19.898.682 90.232.534  7.085.056 362.313.031 310.207.578 5.092.435 794.829.317
Valor en Libros ¢ 2510.888 189.171.427 47.837.123 163.516.298 2.281.911 262.593.862 234.967.842 21.097.277 923.976.627



4.8 Otros Activos

Al 30 de Junio el desglose era como sigue:

Seguros Pagados por Anticipado

Cargos Diferidos

Amortizaci n acumulada mejoras a propiedades en
arrendamiento operativo (1)

Bienes Diversos

Operaciones Pendientes de Imputaci n

Activos Intangibles

Amortizaci n acumulada activos intangibles (2)
Otros Activos Restringidos

Totales

e~
Mucap

2011 2010
¢15.931.098 ¢9.944.678
109.112.012  102.967.440
(34.475.020)  (86.438.115)

35.182.608 29.433.195
1.306.553 34.975.028
831.041.539  796.744.513
(482.122.062)  (395.314.104)
96.788.698 31.441.442
¢572.765.426  ¢523.754.077

@ El movimiento de la amortizaci n acumulada de Mg o ras a propiedades en arrendamiento

operativo 30 de Junio es € siguiente:

Saldo a inicio del as
M s o Menos
Aumentos contrael gasto
Retiros
Liguidaci n de mejora amortizada totalmente

Saldo al 30 de Junio

2011 2010
¢58.400.970  ¢84.617.830
10.212.867 22.992.749
(34.138.817) 0
0 (21.172.464)
¢34.475020  ¢86.438.115

@ El movimiento de la amortizaci n acumulada activos intangibles al 30 de Junio es €

siguiente:
2011 2010

Saldo &l inicio del aan ¢432.300.769 ¢351.354.094
M As o Menos

Aumentos contra el gasto 59.697.196 44.448.231
Retiros (9.875.903) (488.221)
Otros 0 0
Saldo al 30 de Junio ¢482.122.062  ¢395.314.104
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4.9 Obligaciones con € Pasblico

a) AlaVista

Dep sitosde Ahorro alaVista

Captaciones a Plazo Vencidas

Otras Captaciones alaVista

Otras Obligaciones con el Posblico alaVista

Total

b) APlazo

Dep sitosa Plazo
Contratos de Participaci n Hipotecaria
Otras Captaciones a Plazo (OROPAC)

Colocaci n T tulosaLargo Plazo  Principal
Total

c) Cargos Financieros por pagar

Cargos Financieros por Pagar

Total general de Obligaciones con el Pablico

2011

¢47.274.143.139
2.015.973.586
36.201.371
108.805.875

¢49.435.123.971

2011

¢55.107.418.749
35.171.483.3 07
2.753.240.253

24.985.580.848

¢118.017.723.157

2011
¢901.435.003

»
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2010

¢39.802.035.168
1.786.189.117
45.019.831
433.031

¢41.633.677.147

2010

¢50.261.604.658
37.542.952.199
2.538.537.891

25.687.005.285

¢116.030.100.033

2010
¢1.222.715.562

¢158.886.492.742
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4.9.1 Concentraci n deobligacionesalavistay a plazo
Obligaciones con €l paeblico alavistacolones a D de Junio
2011 2010
Noanero de
Detalle Noanero Monto cuentas Monto
decuentas
Dep sitos en Ctas de Ahorros 33.596 €6.224.439.634 34.704 ¢5.249.999.774
Dep sitos Ctas Empresariaes y
Cuenta Vaor 24.506 35.194.704.703 24.358 28.969.740.314
Certificados Dep sito a Plazo
Vencido. 345 1.552.137.538 338 1.197.690.397
Contratos de Participaci n
Hipotecaria a la vista y 43 54.155.286 53 90.640.207
Vencidos.
Contratos OROPAC Vencidos 138 45.879.710 78 101.443.691
Total 58.628 ¢43.071.316.871  59.531 €35.609.514.383
Obligaciones con €l pasblico alavistad laresa 30 de Junio
2011 2010
Detalle Noanero de Monto Noamero de Monto
cuentas cuentas

Dep sito en cuentas de ahorro 6.243 ¢5.854.998.802  6.010 ¢5.582.295.080
Certific. Dep. aPlazo Vencido 39 327454359 49 362.692.549
Contratos Participaci n Hipotecaria
Vencidos 12 71.403.370 24 78.742.104
Contratos Dep. aPlazo Vencidos
OROPAC 16 1.144.694 0 0
Total 6.310 $6.255.001.225 6.083 ¢6.023.729.733

Nota: En lasobligacionesala vista no seincluyela cuenta 212 Otras obligaciones ala vista (Comisiones de confianza).
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Obligaciones con e paeblico a plazo colones a 30 ae Junio

2011 2010
Detalle Noamero de Monto Noamero de Monto
- _ Certificados Certificados

ggztg' cados de Depsito a g5y ¢51.538.595.800 9.170 ¢46.334.179.433
Contratos de Participaci n

Hipotecaria 219 29.709.699.978 358 34.725.859.155
Dep sito de ahorro aplazo

OROPAC 2.058 2.668.686.259 2.114 2.394.619.602
Emisi nalargo Plazo 25.000 24.985.580.848 23.000 23.037.900.314
Total 36.780 ¢108.902.562.885 34.642 ¢106.492.558.504

Obligaciones con €l paeblico aplazo d laresal 30 de Junio

2011 2010
Detalle Noamero de Monto Noamero de Monto
Certificados Certificados

Contralo de  Participadi n 195 ¢5.461.783.329 229 ¢2.817.093.044
Hipotecaria.

gg;g'cados de Depsito a 4 3568822949 634 3.927.425.225
Dep sitos de Ahorros a Plazo

OROPAC 152 84.553.994 222 143.918.289
Emis nalLargo Plazo 0] 0 5.000 2.649.104.971
Total 967 ¢49.115.160.272 6.085 ¢9.537.541.529

46



4.10 Obligaciones con Entidades Financieras a Plazo
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Mucap

Las obligaciones con entidades al 30 de Junio se detallan como sigue.

2011 2010
Entidades Financieras del pas ¢6.133.831.731 ¢6.758.051.676
Entidades Financieras del exterior 13.738.821.551 7.107.847.065
Arrendamientos Financieros 11.818.117 20.740.285
Cargos Financieros por Pagar 109.237.949 71.190.872
Total €19.993.709.348 €13.957.829.898

4.10.1 Vencimiento de Obligaciones con Entidades

El vencimiento de las Obligaciones con Entidades se detalla como sigue:

Menos de un aso

De un as0 atres asns
Detres aoms a cinco aaos
M AEs de cinco asos

Total

Menos de un aso

De un as atres assos
Detres aoms a cinco aoos
M AEs de cinco asos

Total

Al 30 de Junio del 2011

Entidades Entidades Arrendamiento
Financieras ded Financieras del . .
) Financiero
Pas Exterior
¢0 ¢0 ¢0
0 0 11.818.117
1.176.573.835 3.564.674.843 0
4.957.257.896 10.174.146.708 0
Al 30 de Junio del 2010
Entidades Entidades Arrendamiento
Financieras dd Financieras del ) .
. Financiero
Pas Exterior
¢0 ¢0 ¢0
0 947.643.315 20.740.285
1.374.797.089 0 0
5.383.254.587 ¢6.160.203.750 0
¢6.758.051.676 ¢7.107.847.065 ¢20.740.285
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Total

¢0

11.818.117
4.741.248.678
15.131.404.604

¢19.884.471.399

Total

¢0
968.383.600
1.374.797.089
11.543.458.337

¢13.886.639.026



4.11 Otras Cuentas por Pagar y Provisiones

Al 30 de Junio e desglose era como sigue:

Cuentas por Pagar Diversas:

Honorarios por Pagar

Acreedores por Adquisici n de Bienesy Servicios
Aportaciones Patronal es por Pagar

Retenciones por Orden Judicial

Impuesto Retenidos por pagar

Aportaciones Laborales Retenidos por Pagar
Otras Retenciones a Terceros por Pagar

V acaciones Acumuladas por Pagar

Aguinado Acumulado por Pagar

Cuenta por Pagar Bienes Adjudicados

Otras Cuentas por Pagar y Comisiones por Pagar
Provisiones

Total

Durante el periodo Junio 2011 y 2010 la cuenta de provisiones se detallaas :
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2011

¢16.266.503
67 .368.573
43.799.506
0

8.982.555
29.400.685
509.673.109
112.584.021
107.954.611
9.863.618
406.321.859
93.215.614

¢1.405.430.654

»
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2010

¢7.351.779
181.274.440
39.446.438
247.448
9.174.469
29.179.682
433.396.099
91.999.782
98.471.141
8.475.308
330.467.421
188.147.141

¢1.417.631.148
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Mutual Cartago de Ahorro y Prdstamo

Otras cuentas por pagar y provisiones

Al 30 de Junio del 2011

Aguinaldo - Vacaciones
. Fondos de  Provisiones Otras -
Acumulado Prestaciones o L acumuladas o Cumplimiento Otras
Detalle Capitalizacin por Litigios Provisiones gy Total
por pagar Legales Lab . por pagar s de Metas  Provisiones
) aboral pendientes @) Publicidad

Saldo al inicio del periodo ¢ 15,694,295 69,148,724 7,533,292 20,792,577 99,363,489 0 0 9,691,864 222,224,241
Gasto del aseo 98,155,541 115,462,112 47,140,666 20,484,250 63,881,799 10,000,000 0 9,310,684 364,435,051
Uso del aseo (5,895,225) (110,561,435) (46,771,476) (40,484,250) (50,661,267) (9,966,850) 0 (8,564,545)(272,905,047)
Otros 0 0 0 0 0 0 0
Saldo al final de Junio 2011 ¢ 107,954,611 74,049,401 7,902,482 792,577 112,584,021 33,150 0 10,438,003 313,754,245

Nota: (1) y (2) las provisiones de cuentas de aguinaldo y vacaciones acumuladas por pagar segom €l plan de cuentas de SUGEF se registran en cuenta
por pagar diversas
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Mutual Cartago de Ahorro y Prdstamo

Otras cuentas por pagar y provisiones

Al 30 de Junio del 2010

Aguinaldo Prestaciones Fondos de Vacaciones Otras Cumplimiento Provisiones Otras
Detalle Acumulado Leqales Capitalizacin  acumuladas Provisiones depMetas Litigios Provisiones Total
por pagar (1) 9 Laboral por pagar (2) Publicidad Pendientes
Saldo al inicio del periodo ¢ 13,600,953 58,775,987 6,515,323 82,705,205 59,200,394 0 20,000,000 5,759,705 246,557,567
Gasto del azeo 86,662,649 52,354,865 41,602,059 52,316618 80,584,389 0 6,955,497 71,959,034 392,435,111
Uso del aseo (1,792,461) (47,937,364) (41,000,297) (43,021,641) (33,691,764) 0 (26,162,921) (66,767,765) (260,374,213)
Otros 0 0 0 (400) 0 0 0 (400)
Saldo al final de Junio 2010 ¢ 98,471,141 63,193,488 7,117,085 91,999,782 106,093,019 0 792,576 10,950,974 378,618,065

Nota: (1) y (2) las provisiones de cuentas de aguinaldo y vacaciones acumuladas por pagar segoan €l plan de cuentas de SUGEF seregistran en cuenta por
pagar diversas

50



4.12 Pr@stamo Subordinado

Al 30 de Junio ddl 2011
A0

Tipo de Pr@dstamo otorgado Plazo Tasa Tipodegarant a
Prdstamo Banco Qikocredit 2007 10 30s  7.00% Fiduciaria Pagard a
favor del acreedor
Fiduciaria
0
Prdstamo Banco BCIE 2008 10asms 4.51% Pagard afavor del
acreedor
Total

Productos Prdstamos Subordinados

Total Pr@stamos Subor dinados

Al 30 de Junio del 2010

Aa0

Tipo de Pr@stamo otorgado Plazo  Tasa  Tipodegaranta

_ ) Fiduciaria Pagar@d a
Prdstamo Banco Oikocredit 2007 10 ae0s  7.00% favor del acreedor

Fiduciaria
Prdstamo Banco BCIE 2008 10asps 4.50% Pagar@d afavor del
acreedor

Total

Productos Prddstamos Subordinados

Total Pr@stamos Subor dinados
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2011

¢498.610.000

598.332.000
€1.096.942.000

2728813

¢1.099.670.813

2010

¢529.910.000

635.892.000

¢1.165.802.000

¢3.298.414

¢1.169.100.414
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4.13 Ajustesal Patrimonio

Al 30 de Junio e desglose era como sigue:

2011 2010
Super/Avit por reevaluacin de propiedad, ¢350.150.236 ¢355.225.213
mobiliario y equipo
Ajuste por valuaci n de inversiones disponibles (776.258.217) (799.236.723)
paralaventa
Aj us_te por valuaci n de instrumentos financieros (3.095.269) (2.406.837)
restringidos
Ajuste por valuaci n de participaciones en otras 13.563.081 12.795.999
empresas — E—
Totales ¢(415.640.169) ¢(433.692.348)

4.14 Ingresos por Inversionesen valoresy de dep sitos a plazo

Al 30 de Junio el desglose era como sigue:

2011 2010

Productos por Inv. en Instrumentos Financieros
Disponibles parala venta
Productos por Inv. en Instrumentos financieros

¢1.942.211.305 ¢2.038.997.187

vencidos y restringidos 6.791.017 7.810.232
Totales ¢1.949.002.322 ¢2.046.807.419
4.15 Ingresosfinancieros por cartera de cr@ddito
Al 30 de Junio el desglose era como sigue:
2011 2010

Ingresos financieros crdditos vigentes ¢6.951.220.97 ¢6.513.133.379
Ingr. Financ. Crdd. Venc. y Cob Judicia 2.214.877.369 2.391.644.989
Totales ¢9.166.098.286 ¢8.904.778.368
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4.16 Ingresos Financieros por diferencial cambiario

Losingresos por diferencial cambiario a 30 de Junio son los siguientes:

2011 2010
Ingresos por diferencial cambiario:
Por obligaciones con el pasblico ¢423.112.689 ¢1.621.576.398
Por otras obligaciones financieras 332.146.755 534.448.442
Por otras cuentas por pagar y provisiones 3.967.064 17.836.604
Por Obligaciones Subordinadas 30.136.214 128.144.402
Por disponibilidades 46.793.419 260.707.111
Por Inversiones en instrumentos financieros 45.565.206 568.045.745
Por cr@ditos vigentes corto plazo 11.154.406 56.734.048
Por cr@ditos vigentes alargo plazo 158.777.286 556.645.443
Por crdditos vigentes- estimaci n 4.306.600 23.665.957
Por cr@ditos vencidos y en cobro judicial 20.892.7% 124.759.166
Por otras cuentas por cobrar 103.871 627.172
Totales ¢1.076.956.295 ¢3.893.190.488
Gastos por diferencial cambiario:
Por obligaciones con € poeblico ¢134.720.929 ¢858.216.013
Por otras obligaciones financieras 129.278.273 403.309.612
Por otras cuentas por pagar y provisiones 2.700.393 15.800.577
Por obligaciones subordinadas 9.691.477 64.720.701
Por disponibilidades 97.813.145 286.438.823
Por inversiones en instrumentos financieros 169.778.341 785.014.614
Por crdditos vigentes- estimaci n 1.432.123 11.343.045
Por cr@ditos vigentes corto plazo 34.877.823 81.989297
Por cr@ditos vigentes largo plazo 432.692.986 1.012496.585
Por cr@ditos vencidos y en cobro judicial 71.694.3% 294.614.217
Por Otras Cuentas por Cobrar 3.393.208 1.711.216
Totales ¢1.088.073.092 ¢3.815.484.700
Diferencial cambiario neto ¢(11.116.797) ¢77.705.788



4.17 Ingresos por cambioy arbitrajededivisas

Al 30 de Junio el desglose es el siguiente:

Compraded lares
Ventaded lares
Mercado Monex

Totales

4.18 Gastos Financieros Obligacionescon e Pagblico

2011
¢19.501.871
72.711.933
14.742.450

¢106.956.254

»
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2010
¢0
0
59.934.960

$59.934.960

Los gastos financieros por Obligaciones con € pabico en los periodos del 30 de Junio

son los siguientes:

Gastos por captaciones alavista

Gastos por colocaci n T tulos alargo plazo
Gastos por captaciones a plazo

Totales

2011
¢950.249.175

1.235.4 86.030
3.857.691.460

4.19 Gastos Financieros Obligaciones con Entidades Financieras

Al 30 de Junio & desglose es e siguiente:

Gasto Financiamiento - BANHVI

Gasto Financ. Banco Gy T Continentd
Gasto Financiamiento Banco BCIE

Gasto Financiamiento Banco Oikocredit
Gasto Financiamiento Banco BICSA
Gasto Financiamiento SYMBIOTICS S.A
Gasto Financiamiento Global Corporation
Gastos Bienes en arrendamiento financiero

Totales

2011

¢309.165.006
119.006.565
68.484.337
20.436.393
23.758.625
180.932.641
9.681.161
472.411

¢731.937.139

2010
¢769.333.597
1.408.040.664
4.390.947.296

$6.568.321.557

2010

¢359.827.516
76.678.425
25.601.123
27.300.303
38.697.270

0

0

2.073.754

$530.1/8.391



4.20 Gastos por cambioy arbitraje de divisas

Al 30 Junio e desglose es el siguiente:

Compraded lares
Ventaded lares
Mercado Monex

Totales

421 Gastos Personal

Al 30 de Junio el desglose era como sigue:

Sueldos y Bonificaci n a Persond

Sueldos y Bonificaci n al Persona Contratado
Remuneraci n aDirectoresy Fiscales
Tiempo Extraordinario

Gastos Viges

D@cimo Tercer Sueldo a Empleados
V acaciones

Incentivos

Cargas Sociales Patrona es
Refrigerios

Uniformes para el personal
Capacitaci n

Seguros para € Persond

Fondo de Capitalizaci n Laboral
Medicamentos

Totales

4.22 Otros Gastos de Administraci n

Al 30 de Junio el desglose era como sigue:

Gastos por servicios Externos
Gastos de Movilidad y Comunicaci n
Gastos de infraestructura

Gastos Generales

Totales

55

2011
¢7.153.987

0
71.572.525

¢14.726.512

2011

¢1.130.603.752
575.357
36.154.850
5.744.799
22.153.894
98.155.541
63.881.799
12.827.792
273.634.058
8.967.242
12.538.269
11.868.782
16.878.140
47.140.666
637.590

¢1.741.762.531

2011
¢291.888.257
50.651.908
515.206.642
367.365.696

¢1.225.112.503
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2010
¢27.770.473

45.422.478
1.690.761

¢74.883.712

2010

¢994.698.111
17.284
27.289.920
4.107.736
29.701.971
86.662.649
52.316.618
8.504.845
243.580.605
6.492.892
11.786.270
11.635.037
12.320.588
41.602.059
0

¢1.530.716.585

2010
¢259.942.667
54.917.751
505.899.458
309.795.570

¢1.130.555.446



4.23 Fianzas, avales, contingenciasy garant as

Al 30 de Junio el desglose era como sigue:
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2011 2010
Activos contingentes ¢67.698.841 ¢72.668.840
Pasivos contingentes 0 65.182.280
Cr@ditos Pendientes de Desembol sar 1.367.849.903 669.641.378
L neas de crddito pendientes de utilizaci n 712.939.088 705.057.991
Totales ¢2.148.487.832 ¢1.512.550.489
4.24 Otras Cuentasde Orden
Al 30 de Junio el desglose era como sigue:
2011 2010
Por concepto de adm. de comis. de confianza ¢1.019.768.005 ¢1.203.007.557
Garant as recibidas en poder de la entidad 107.872.150 121.773.607
L neas de Cr@dito Pend. Utilizaci n 1.469.106.453 1.149.591.774
Cr@ditos, inversiones, cuentas y productos por 40,454,084 40,454,084
cobrar castigados
Productos en suspenso cartera de crdditos 256.392.57 201.210.890
Garant as de crdditos 2.699.514.508 1.025.348.482
Otras cuentas de orden 9.122.156.373 9.108.572.549
Totales ¢14.715.264.330 ¢12.849.958.943

5. Operaciones con partesrelacionadas

Al 30 de Junio del 2011y 2010 la Mutual Cartago de Ahorro y Pridstamo manten a operaciones
con partes relacionadas segom |os siguientes desgl eses:

2011 2010

Activos

Carterade Cr@ditos ¢1.252.908.350 ¢1.147.195.263
Participaci n con otras Empresas 343.601.111 193.340.250
Total activos ¢1.596.509.461 ¢1.340.535.513
Pasivos

Captaciones ala Vistay aPlazo ¢520.369.510 ¢505.721.630
Total Pasivos ¢520.369.510 ¢505.721.630
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6. Activos cedidosen garant ao sujetosarestriccionesal 30 de Junio 2011

Activorestringido
Disponibilidades
Certificados de Dep sito a Plazo

Bono Estabilizaci n Monetario
tasavariable

Bono Deuda Externa

Certificados de Dep sito a Plazo

Carterade cr@ditos ( principal e
intereses)

Carterade crdditos

Carterade crdditos

Carterade crdditos

Otros Activos

Total

Causadelarestricci n Valor en Libros
Encaje m nimo legal. ¢26.486.689.541
Garqnt_ as otorgadas por prestacin de 16.432.375
Servicios.

Garanta otorgada como respaldo de
operaciones en Sistema Integrado de 90.101.000
Pagos Electr nicos (SINPE).

Garanta otorgada como respaldo de
operaciones en Sistema Integrado de 55.613.962
Pagos Electr nicos $111.538.

Garant a otorgada a ATH para emisi n de 49.362.390
Tarjetas de D@hito ($99.000)

Cesi n cartera de crddito en calidad de
gaanta a BANHVI por la | nea de 30.451.550
crddito del Proyecto Las Amelias.

Garant a Hipotecaria cedida por | nea de

cr@dito otorgada por €l Banco BCIE. 4.985.576.310

Garant a Hipotecaria cedidas a Oikocredit

Ecumenica Development Cooperative 1.101.611.099

Soc. U.S

Garant a Hipotecaria cedida por | nea de

cr@ddito otorgada por €l Banco Globa Bank 1.616.185.434

Dep sitosen garant a 96.788.698
¢34.558.812.359
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Al 30 de Junio ddgl 2010

Activo restringido

Disponibilidades

Certificados de Dep sito a Plazo

Bono Estabilizaci n Monetario
tasavariable

Bono Deuda Externa

Certificados de Dep sito a Plazo

Carterade crdditos ( principa e
intereses)

Carterade crddditos

Carterade crddditos

Carterade crddditos

Otros Activos

Total

Causadelarestricci n

Encagje m nimo legal.

Garant a otorgada por la prestaci n de
Servicios.

Garanta otorgada como respado de
operaciones en Sistema Integrado de
Pagos Electr nicos (SINPE).

Garant a otorgada como respaldo de
operaciones en Sistema Integrado de
Pagos Electr nicos $111.094

Garant a otorgada a ATH para emisi n de
Tarjetas de D@hito ($99.000)

Cesi n cartera de cr@dito en calidad de
garant a @ BANHVI por e otorgamiento
de un financiamiento a largo plazo,
Proyecto las Amelias.

Garant a Hipotecaria cedida por | nea de
cr@dito otorgada por e Banco BCIE.

Garant a Hipotecaria cedidas a Oikocredit
Ecumenical Development Cooperative
Soc. U.S

Garant a Hipotecaria cedida por | nea de
crddito otorgada por el Banco BICSA

Dep sitosen garant a
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Valor en Libros

¢24.376.359.493
43.420.346

90.684.000

58.869.822

52.461.090
35.076.462

1.839.892.308

1.792.796.376

1.407.544.526

31.441.442

¢29.728.545.865
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7. Posici n Monetaria en moneda extranjera

Vauaci n de activos y pasivos en moneda extranjera:

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valorados a tipo de cambio de ¢498.61 y
¢529.91 por $ 1.0 U.S, corresponde a tipo de cambio de referencia establecido por € Banco Centra
de Costa Rica para la compra de divisas aplicable a odtimo da h4bil de Junio 2011 y 2010
respectivamente.

Detalle delaposici n dolarizadaa 30 de Junio:

2011 2010
Activos ¢30.634.082.764 Activos ¢25.519.520.377
Pasivos 30.441.246.295 Pasivos 24.131.389.140
Posici n neta ¢192.836.469 Posici n neta ¢1.388.131 .237
Tipo cambio ¢498.61 Tipo cambio ¢529.91
Posici n dolarizada $386.748 Posici n dolarizada $2.619.560
Ladistribuci n es como sigue:
2011 2010
Activos Activos
Nombre Monto Nombre Monto
Disponibilidades ¢3.658.336.089 Disponibilidades ¢2.630.657.464
Inversiones instrumentos fin. 4.619.304.350 Inversiones 8.998.215.977
Pr@stamos hipotecarios 22.307.214.509 Pr@stamos hiptecarios 13.869.410.828
Cuentas por cobrar 2.817.640 Cuentas por cobrar 1.148.612
Cuentas Pend. de Imp. 279.222 Cuentas Pend. de Imp. 107.028
Otros activos 46.130.954 Otros activos 19.980.468
Total activos ¢30.634.082.764 Total activos ¢25.519.520.377
Pasivos Pasivos
Nombre Nombre

Captaci nalavista ¢6.255.001.226 Captaci nala vista ¢6.023.729.732
Captaci n aplazo 9.149.816.853 Captaci n aplazo 9 .569.574.699
Otras Oblig Fin. y Sobregiros 13.810.509.800 Otras Oblig Fin. y sobregiros 7.139.662.734
Est. e Incobr. Cred. Conting. 4.737.483 Est. elIncobr. Cred. Conting. 6.173.515
Otros pasivos 121.510.120 Otros pasivos 223.148.045
Pr@dstamo Subordinado 1.099.670.813 Pr@stamo Subordinado 1.169.100.415
Total pasivos ¢30.441.246.295 Total pasivos ¢24.131.389.140
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8. Vencimiento de activosy pasivos agrupados

Al 30 de Junio del 2011y 2010 el vencimiento de los activos y pasivos es €l siguiente:

2011 2010
Plazo Activos Pasivos Activos Pasivos
A lavista 11.012.902.616  49.445.974.763 9.807.719.552 41.646.759.658
Dela30das 9.521.898.560 10.024.736.998 8.816.216.475 12.998.512.193
De31a60das 4.040.378.641 9.194.247.173 3.762.029.754  10.510.949.342
De61a90das 5.244598.375  12.255.773.239 4.111.471.669 15.569.144.400
De91al180das 11.928.799.467  28.219.545.290 7.595.087.324 21.694.257.917
De 181 a365das 18.914.599.188  36.147.174.526 18.019.214.518 42.834.697.639
MAsde 365 d as 129.608.424.145 43.060.539.490 118.605.902.362 27.590.001.492
Vencidos mAs de  11.960.694.886 0 14.236.822.082 0

30das
9. Riesgosdeliquidez y mercado
9.1 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la posible dificultad de un intermediario financiero de
obtener en el mercado fondos | quidos, a un costo normal o razonable, para enfrentar las
obligaciones de corto plazo y garantizar la continuidad del negocio. Parala Mutual representa
un riesgo potencial, pues a no estar perfectamente calzados los vencimientos de sus activos
con sus obligaciones, se requiere de un flujo constante para financiar, principalmente, las
nuevas colocaciones.

Ante este contexto, Mucap utiliza varios indicadores que toman en cuenta las caracter sticas
individuales de los activos | quidos, as como la volatilidad de los pasivos; adicionamente
aplica los indicadores de normativa prudencia establecidos por la SUGEF (Acuerdo SUGEF
27-00), en los cuaes se observa un grado de riesgo normal (con corte a 30 de junio de 2011).

Como parte de la administraci n de este tipo de riesgo, la Mutua cuenta con estrategias
claramente definidas. Por otra parte, existe un Plan Contingente de Liquidez, mediante el cual
se da seguimiento al comportamiento de las variables relevantes y se establecen medidas de
administraci n de los activos | quidos. La evaluaci n permanente de este tema en e seno del

Comit@d Integral de Riesgo y e Comitd de Inversiong ha permitido tomar medidas
importantes para mantener niveles adecuados de liquidez, manteniendo en la medida de lo
posible un adecuado equilibrio entre rentabilidad y convertibilidad de los activos financieros.
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Al 30 de Junio ddl 2011

CALCE DE PLAZOS EN MONEDA NACIONAL (miles de colones)

=
Mucap

PARTIDA " PLAZOS ALAVISTA| DE1A30 |DE31A60 | DE61 AS0 | DE91 A 180 |DE 180 A 365| MAS DE 365 ‘_‘;:;(;}DE&;S
DIFERENCIA MONEDA NACIONAL {34,632,124)| (524,100)| (5,195,576)| (6,374.486)) (15,612,672)] (14,542, 444)( 78,507,913 | 10,888,268
TOTAL RECUPERACION ACTIVOS 8,555,883 | 8,346,449 | 3.136.676 4,607,878 | 10,698,651 | 15,880,022 | 109,533,616 | 10,888,268
Disponibilidades 1,571,047 - - - - - - -
Encaje con el BCCR 6,343,518 1,300,492 1,234,008 1,644 826 3,934 096 4 506304 3,888,419 -
Inversiones en Valores 430319 4021689 340262 1,583,717 2541287 2,300,799 32572221 -
Cartera de Crédito - 3,024 267 1,362,405 1,377,335 4223 268 8.872.919 73,072,977 10,888 268
TOTAL VENCIMIENTO PASIVOS 43,188,008 | 8,870,549 | 8332252 | 10982363 | 216,311,323 | 304212465 31.025,703 -
Obligaciones con el Pablico 43,180,123 8.578215 8,140,626 10,830,733 25,952,832 20727631 23,651,506 -
Obligaciones con el BOCE - - - - - - - -
Oblizaciones con Entidades Financieras - 111,692 36,534 36,997 173,809 360,651 3,374,149 -
Cargos por Pagar 7,885 179 642 135,092 74614 184 682 334,183 48 -
CALCE DE PLAZOS EN MONEDA EXTRANJERA (miles de colones)

PARTIDA " PLAZOS ALAVISTA| DE1A30 |DE31A60 | DE61AS0 | DE91 A 180 |DE 180 A 365| MAS DE 365 ‘_‘;:B%DE%;S
DIFEEFNCIA MONEDA EXTRANJEEY  (3,800,948) 21.262 41,708 {636,689) {678.073)| (2,690,131) 8,039,073 1,072,427
TOTAL RECUPERACION ACTIVOS 2457019 | 1,175,450 203,703 636,721 1,230,149 3,034,578 | 20,074,809 1,072,427
Disponibilidades 225309 - - - - - - -
Encaje con el BCCR 1,397,096 228138 174,003 233,026 321,611 1,073,737 1,397 -
Inversiones en Valores 834,613 330136 473364 143 985 127,099 357,828 2143276 -
Cartera de Crédito - 408176 236,336 257,708 781,439 1,600,993 17,930,136 1072427
TOTAL VENCIMIENTO PASIVOS 6,257.967 | 1,154,188 861,995 1,273,410 1,908,222 5,724,710 12,034,836 -
Oblizaciones con el Pablico 6,233,001 1,021,405 779,037 1,052 246 1,430 800 4816320 6,234 -
Oblizaciones con el BCCR - - - - - - - -
Oblizaciones con Entidades Financieras - 112,707 62,730 215541 442 260 388,792 12.028.382 -
Cargos por Pagar 2,966 20,076 20,199 3,624 26,064 19,308 - -
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Al 30 de Junio 2010

CALCE DE PLAZOSEN M ONEDA NACIONAL (miles de colones)
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PARTIDA\ PLAZOS ALAVISTA| DE1A30 | DE31A60 | DE61A90 | DE91A 180 DE180A MAS DE 365 VENCIDAS
365 +30 DIAS

DIFERENCIA MONEDA NACIONAL | (27,802,257)| (5,446,767)| (7,192,384)| (10,614,705){ (13,915,375){ (22,617,224)[ 83,908,170 | 13,025,366
TOTAL RECUPERACION ACTIVOS 7,818542 | 6,517,944 | 2,258,834 3,519,079 6,069,898 | 14,466,149 | 105,780,367 | 13,025,366
Disponibilidades 1,355,856 - - - - - - -
Encaje con el BCCR 5,504,447 1,799,963 1,423,451 2,152,082 3,046,438 5,600,534 2,438,737 -
Inversiones en Valores 958,240 2,538,712 422,230 948,002 1,730,575 6,110,363 26,981,445 -
Carterade Cr@dito - 2,179,269 413,153 418,995 1,292,885 2,755,252 76,360,185 | 13,025,366
TOTAL VENCIMIENTO PASIVOS 35,620,799 | 11,964,711 | 9,451,218 [ 14,133,784 ( 19,985,273 | 37,083,373 | 21,872,197 -
Obligaciones con el Paeblico 35,609,947 11,644,510 9,208,742 13,922,472 19,708,340 36,231,561 15,776,932 -
Obligaciones con el BCCR - - - - - - -
Obligaciones con Entidades Financieras - 48,334 48,770 49,211 150,314 366,910 6,094,513 -
Cargos por Pagar 10,852 271,867 193,706 162,101 126,619 484,902 751 -
CALCE DE PLAZOSEN MONEDA EXTRANJERA (miles de colones)

PARTIDA\ PLAZOS ALAVISTA| DE1A30 | DE31A60 | DE61A90 | DE91A 180 DE 180 A MAS DE 365 VENCIDAS

365 +30 DIAS

DIFERENCIA MONEDA EXTRANJERA (4,036,783)] 1,264,471 443,464 (842,968) (183,796)| (2,198,259) 7,107,731 ] 1,211,456
TOTAL RECUPERACION ACTIVOS 1,989,177 | 2,298,272 | 1,503,195 592,393 1,525,189 3,653,066 | 12,825,536 | 1,211,456
Disponibilidades 219,949 - - - - - - -
Encaje con el BCCR 933,179 153,277 163,312 177,368 207,417 775434 720 -
Inversiones en Valores 836,049 1,754,370 1,071,780 146,072 505,778 1,130,193 3,553,974
Carterade Cr@dito - 390,625 268,103 268,953 811,994 1,647,439 9,270,341 1,211,456
TOTAL VENCIMIENTO PASIVOS 6,025,960 [ 1,033,801 | 1,059,731 1,435,361 1,708,984 5,751,325 5,717,804 -
Obligaciones con el Paeblico 6,023,730 989,412 1,054,188 1,144,923 1,338,892 5,005,478 4,648 -
Obligaciones con el BCCR - - - - - - - -
Obligaciones con Entidades Financieras - 33,781 665 277,300 366,388 737,298 5,713,156 -
Cargos por Pagar 2,231 10,608 4,878 13,138 3,704 8,549 - -
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9.2 Riesgo de Mercado

a. Riesgosdetasasde Inter@s

Este riesgo se refiere a los eventuales perjuicios o pdrdidas que podr a enfrentar una entidad,
ante movimientos adversos en |as tasas de inter@ds,sobre aquellas partidas del balance sensibles a
esta variable de mercado. Se puede originar en variaciones no sim@tricas entre las tasas de corto
y las de largo plazo, o bien por variaciones de diferente magnitud de | as tasas activas y pasivas.

Para este tipo de riesgos tanto en la normativa SUGEF 27-00 como anivel interno, por medio de
la Asesor a de Riesgo, existen indicadores de Riesgo de Tasas de Interds. En ambos casos, €l
indicador mide el impacto sobre el valor econmico (patrimonio a vaor presente) de la
instituci n ante una variaci n en las tasas de inte r@s prevalecientes en el mercado. La tdcnica
mAEs comom paramedir el Riesgo de Tasa se basa erd utilizaci n de model os de duraci n.

Tanto € indicador de SUGEF como las mediciones internas aplicadas en la Mutual, presentan a
cierre de junio de 2011 resultados satisfactorios y congruentes con los | mites de tolerancia. Lo
anterior se da como resultado de la planificaci n g ue ha tenido MUCAP en la estructuraci n de
los esquemas de fijaci n de tasas de interds de las carteras activas y pasivas, de forma que los
movimientos constantes que ha mostrado esta variable no han afectado ala entidad.
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PARTIDA\ PLAZOS DE1A 30 | DE31A90 [ DE91A 180 [DE181 A 365 DE732605 A MASDE720] TOTALES
Inversiones 5,212,760 2,097,312 2,569,309 2,465,591 1,067,311 | 30,596,361 44,008,644
Cartera de Cr@ditos 33,232,443 66,018,747 49,588 98,426 138,730 2,355,765 | 101,893,699
TOTAL RECUPERACION DEACTIVO] 38,445,203 | 68,116,059 2,618,897 2,564,017 | 1,206,041 | 32,952,126 | 145,902,343
Obligaciones con €l Pasblico 13,731,334| 29,683,516 26,408,094 31,006,157 6,217,650 | 12,957,834| 120,004,585
Obligaciones con el BCCR - - - - - - -
Obligaciones con Entidades Financieras 2,622,300 3,559,548 - - - - 6,181,848
TOTAL VENCIMIENTO DEPASIVO | 16,353,634 | 33,243,064 | 26,408,094 | 31,006,157 | 6,217,650 | 12,957,834 | 126,186,433
DIFERENCIA 22,091,569 | 34,872,995 | (23,789,198)| (28,442,140)| (5,011,609) 19,994,291 | 19,715,910
REPORTE DE BRECHASEN MONEDA EXTRANJERA (miles de colones)

PARTIDA\ PLAZOS DE1A 30 | DE31A90 [ DE91A 180 [DE181 A 365 DE732605 A MASDE720] TOTALES
Inversiones 1,377,653 622,664 131,108 385,511 44,152 2,305,061 4,866,150
Cartera de Cr@ditos 6,825,117| 14,122,782 22,492 44,984 89,967 2,465,948 23,571,290
TOTAL RECUPERACION DEACTIVO] 8,202,770 | 14,745,447 153,600 430,495 134,119 | 4,771,008| 28,437,439
Obligaciones con €l Pasblico 1,016,885 1,942,777 1,421,564 4,878,074 - - 9,259,300
Obligaciones con el BCCR - - - - - - -
Obligaciones con Entidades Financieras 4,536,424 2,937,087 405,573 622,276 2,573,798 5,163,522 16,238,680
TOTAL VENCIMIENTO DEPASIVO 5,553,309 [ 4,879,864 1,827,137 5,500,350 | 2,573,798 | 5,163,522 | 25,497,980
DIFERENCIA 2,649,461 | 9,865582 | (1,673,537)] (5,069,855)] (2,439,679) (392,514) 2,939,459

Al 30 de Junio 2010
REPORTE DE BRECHASEN M ONEDA NACIONAL (miles de colones)

PARTIDA\ PLAZOS DE 1A 30 DE31 A 90 | DE91 A 180 |[DE181 A 365 DE732t'5(;5 A MAS DE720| TOTALES
Inversiones 4116280 | 2,001,566 1,772,347 6124062 | 7344749 18176254 39535258
Carterade Cr@ditos 27,632,780 54,418,173 5,875 9,537 16,382 164,084 82,246,829
TOTAL RECUPERACION DEACTIVO] 31,749,060 | 56,419,739 1,778,222 6,133,599 7,361,131 | 18,340,338 ] 121,782,088
Obligaciones con el Poeblico 16,622,951| 33,188,812 20,253,442 38,076,639 731,506 5,267,536 114,140,886
Obligaciones con el BCCR - - - - - - -
Obligaciones con Entidades Financieras 6,818,167 - - - - - 6,818,167
TOTAL VENCIMIENTO DE PASIVO 23,441,118 | 33,188,812 | 20,253,442 | 38,076,639 731,506 5,267,536 | 120,959,053
DIFERENCIA 8,307,942 | 23,230,926 | (18,475,220)] (31,943,040)] 6,629,624 | 13,072,802 823,035
REPORTE DE BRECHASEN M ONEDA EXTRANJERA (miles de colones)

PARTIDA\ PLAZOS DE 1A 30 DE31 A 90 | DE91 A 180 |[DE181 A 365 DE732t'505 A MAS DE720| TOTALES
Inversiones 2,598,510 1,223,926 527,939 1,156,617 275,921 3,765,879 9,548,792
Cartera de Cr@ditos 4383010, 8,197,651 [ - I - - T - 12,580,661
TOTAL RECUPERACION DEACTIVO] 6,981,520 9,421,577 527,939 1,156,617 275,921 3,765,879 22,129,453
Obligaciones con el Poeblico 952,514 2,445,037 1,393,692 5,015,753 - - 9,806,996
Obligaciones con el BCCR - - - - - - -
Obligaciones con Entidades Financieras 4,626,639 212,005 3,525,929 4,158 8,742 3,818 8,381,292
TOTAL VENCIMIENTO DE PASIVO 5,579,154 2,657,043 4,919,621 5,019,911 8,742 3,818 18,188,288
DIFERENCIA 1,402,366 6,764,535 (4,391,682) (3,863,293) 267,179 3,762,061 3,941,165
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b. Riesgo Cambiario

Este riesgo forma parte de los denominados riesgos de mercado, los cuales se derivan de los
cambios en los precios de los activos y pasivos financieros, y su impacto en las posiciones
abiertas que mantenga la Mutual. Lo anterior implica que e riesgo cambiario, a cual est/E
expuesta la entidad, va a estar dado por las fluctuaciones en €l tipo de cambio y la Posici n Neta
en moneda extranjera.

En este sentido, en Mucap se estudian los resultados y tendencias del indicador definido por
SUGEF, correspondiente a Area de Sensibilidad a Resgos de Mercado del modelo de
evauaci n. Adicionalmente, se cuenta con otros mec anismos complementarios de medici n y
control.

Al analizar € indicador de riesgo cambiario a 30 de junio de 2011, se determina que continosa
ubicAndose en niveles razonables conforme a los | ntes de tolerancia que estAEn aprobados.
Sobre €l particular se indica que ladevaluaci n del d lar experimentada durante los adtimos dos

aaps, a pesar de generar cambios significativos enlos niveles de volatilidad utilizados para la
medici n de tales riesgos, no ha afectado los resul tados findes de estos indicadores,

particularmente por laadministraci n prudente que se hadado alaposici n netaen esadivisa.

Otra medici n redlizada peri dicamente es la de cob ertura del patrimonio, mediante la cua la
posici n neta en dlares no debe exceder e 100% de | patrimonio dolarizado de la Mutual.
Segon se mencion, esta medicin siempre ha sido muy controlada en la Instituci n,

manteniendo posiciones largas de bajo impacto en e patrimonio.
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PARTIDA\ PLAZOS ALAVISTA| DE1A30 | DE31A60 | DE61A90 |[DE91A 180 DE180A MAS DE 365 VENCIDAS
365 +30 DIAS
DIFERENCIA MONEDA EXTRANJERA (3,800,948) 21,262 41,708 (636,689) (678,073)| (2,690,132)] 8,039,973 1,072,427
TOTAL RECUPERACION ACTIVOS 2457,019 ( 1,175,450 903,703 636,721 | 1,230,149 | 3,034,578 | 20,074,809 | 1,072,427
Disponibilidades 225,309 - - - - - - -
Encaje con el BCCR 1,397,096 228,138 174,003 235,026 321,611 1,075,757 1,397 -
Inversiones en Valores 834,615 539,136 473,364 143,986 127,009 357,828 2,143,276 -
Carterade Cr@dito - 408,176 256,336 257,708 781,439 1,600,993 | 17,930,136 1,072,427
TOTAL VENCIMIENTO PASIVOS 6,257,967 [ 1,154,188 861,995 | 1,273,410| 1,908,222 | 5,724,710 | 12,034,836 -
Obligaciones con el Pasblico 6,255,001 1,021,405 779,037 1,052,246 1,439,899 4,816,320 6,254 -
Obligaciones con el BCCR - - - - - - - -
Obligaciones con Entidades Financieras - 112,707 62,759 215541 442,260 888,792 | 12,028,582 -
Cargos por Pagar 2,966 20,076 20,199 5,624 26,064 19,598 - -
Al 30 de Junio del 2010

CALCE DE PLAZOSEN M ONEDA EXTRANJERA (miles de colones)

PARTIDA\ PLAZOS ALAVISTA| DE1A30 | DE31A60 | DE61A 90 |DE91A 180 DE180 A MAS DE 365 VENCIDAS

365 +30 DIAS

DIFERENCIA MONEDA EXTRANJERA (4,036,783)] 1,264,471 443,464 (842,968) (183,796)| (2,198,259)] 7,107,731 | 1,211,456
TOTAL RECUPERACION ACTIVOS 1,989,177 | 2,298,272 | 1,503,195 592,393 1,525,189 | 3,553,066 | 12,825,536 | 1,211,456
Disponibilidades 219,949 - - - - - - -
Encaje con el BCCR 933,179 153,277 163,312 177,368 207,417 775434 720 -
Inversiones en Valores 836,049 1,754,370 1,071,780 146,072 505,778 1,130,193 3,553,974
Carterade Cr@dito - 390,625 268,103 268,953 811,994 1,647,439 9,270,841 1,211,456
TOTAL VENCIMIENTO PASIVOS 6,025,960 [ 1,033,801 | 1,059,731 1,435,361 | 1,708,984 | 5,751,325| 5,717,804 -
Obligaciones con el Pogblico 6,023,730 939,412 1,054,188 1,144,923 1,338,892 5,005,478 4,648 -
Obligaciones con el BCCR - - - - - - - -
Obligaciones con Entidades Financieras - 33,781 665 277,300 366,388 737,298 5,713,156 -
Cargos por Pagar 2,231 10,608 4,878 13,138 3,704 8,549 - -
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9.3 Riesgo de Crddito

El riesgo de cr@dito se origina en la posibilidad & que los deudores de los prdstamos o
contragpartes incumplan sus obligaciones. Este riesgo toma la forma de atrasos 0 mora en los
pagos, o bien, en la generaci n de cr@dditos incobrables, cuando no se recuperan el principa ni
los intereses. Un aumento en los niveles de atraso de la cartera, producto de circunstancias
aenas a las pol ticas de crddito, puede afectar €l crecimiento y la capacidad de generar
utilidades.

La Mutual al estar consciente de la importancia de la administraci n, adecuada y oportuna, de
este riesgo, establece estrategias en las que se integran los temas de generaci n de negocios y
gesti n de riesgo. Asimismo aplica, de manera sist emAtica, evauaciones y mediciones a la
carteraque le permiten analizar su calidad.

Las condiciones actuales del mercado acen evidencian cierto deterioro en la capacidad de
atenci n de deudas por parte de los deudores en tod o € sistema financiero. Esta situaci n no ha
sido gena a la Mutual, por lo que es notable que e sistema financiero mantiene niveles de
morosidad relativamente altos. No obstante, la gesti n de cobro y los esfuerzos de la entidad
por ofrecer alternativas a sus clientes para que puedan mantenerse a d a con sus crdditos han
permitido que e indicador de morosidad mantenga una tendencia decreciente en los cdtimos
Mmeses.

En cuanto alos indicadores que est/En previstos erla normativa SUGEF, al cierre de junio 2011
se ubican en estado de normalidad de acuerdo con |os par £metros que han sido definidos.

Riesgo de Precio

El riesgo de precio de la cartera de inversiones se refiere a la probabilidad de que la entidad
sufra pdrdidas por las variaciones en los precios @& mercado de las inversiones en ttulos
valores. Para su medici n, la Mutual utiliza la met odolog a de valor en riesgo (VeR) definida
en la normativa 3-06 de la SUGEF (Reglamento de Suficiencia Patrimonial) e
instrumentalizada en e acuerdo del Superintendente de dicha norma (SUGEF-A-002). En
tdrminos generales, la cartera a la que se aplica sta medici n es la de inversiones en valores y

depsitos a plazo con la excepcin de las inversion es con pacto de reventa, las no
estandarizadas y las que se encuentren en cesaci n de pagos. Los datos de precios utilizados
son los provistos por e vector de precios publicado por la empresa PIPCA u otra fuente
disponible segoan € instrumento que corresponda. La determinaci n del Vaor en Riesgo se

realiza calculando e rendimiento de los adtimos 52 precios diarios y utilizando un 95% de
confianza. El VeR relativo, calculado bajo esta metodolog a, representa el 0,86% y e 0,20%
del valor de mercado de la cartera valorada a 30 de junio de 2010 y a 30 de junio 2011,

respectivamente.

Adicionamente, se cuenta con un modelo interno para calcular un VaR Param@trico, bajo €
esquema diversificado y no diversificado de la cartera de inversiones y con niveles de
confianza del 95% y del 99%. Esta medici n tiene un mejor sustento t@cnico que e modelo
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propuesto por SUGEF y normalmente ha presentado resultados de valor en riesgo inferiores a
los del ente supervisor.

AnZlisis de Sensibilidad de Riesgos

Segom seindic en los apartados correspondientes, para la medici n del riesgo de tasas y del
riesgo cambiario se utilizan tanto los model os propuestos en la normativa prudencial (SUGEF
27-00) como otras t@cnicas desarrolladas a nivel inerno. Algunas de las mediciones internas se
basan en las propuestas por los entes supervisores, sin embargo los parEmetros y supuestos
utilizados son mAEs detallados y establecidos con arterios considerados mAEs razonables. En este
sentido, se citan algunos el ementos de estas medi ciones de riesgo:

1. Riesgo de Tasas: Los modelos utilizados se basan en la tdcnica de duraci n de los
activos y pasivos sensibles a tasas de interds, deforma que se determina la brecha entre
@stas. Si esta brecha es positiva, se dice que losactivos tienen un per odo de liberaci n
de tasas mayor que los pasivos, por lo tanto los per odos de regjuste ante variaciones
son mAs rApidos en los primeros. Esto implica quenge aumentos en las tasas de
mercado, la entidad estar a expuesta a pdrdidas poreste riesgo. S |a brecha de duraci n
es negativa, €l riesgo se materializa en pdrdida cuando se dan reducciones en las tasas
de inter@s. Bajo estas metodolog as se determina unindicador de sensibilidad ante
cambios en las tasas, con €l cual se puede cuantificar una pdrdida esperada. Al cierre de
junio 2011, este indicador de sensibilidad muestra que la Mutual presenta un riesgo
patrimonial del 1,18% si las tasas de mercado en colones var an en un punto porcentual,
en tanto que el aa anterior este porcentge eradd 1,14%.

2. Riesgo Cambiario: Para e caso del riesgo cambiario, las tdcnicas utilizadas se
fundamentan en e an/Elisis de volatilidad de esta ariable con determinada periodicidad.
En agunos cAlculos se utilizan los tipos de cambiode cierre mensuaes y en otros, se
calcula un valor en riesgo a partir de las fluctuaciones diarias. Algo importante de
resaltar es que aunque lavolatilidad del tipo de cambio es sin nimo del riesgo potencial,
laintensidad del mismo se produce segaen la exposi¢ n que tenga la entidad en moneda
extranjera. As, s € tipo de cambio es muy vol Aii pero una entidad tiene sus pasivos en
moneda extranjera total mente calzados con activos en esa moneda, es decir que no hay
exposici n cambiaria, € riesgo ser a nulo. En este sentido, las estrategias para mitigar
este riesgo se enfocan en la administraci n de esta posici n en d lares, dependiendo del
comportamiento esperado de la divisa. A junio 2011, € indicador de riesgo cambiario
segom la normativa de SUGEF es de tan solo 0,13%, poducto de reducciones
controladas que se han venido aplicando a la posicin en dlares y as cerrar este
perodo en un 1,42% del patrimonio. Al cierre de junio 2010, estos porcentajes
alcanzaban un 1,68% y un 12,04% respectivamente.

En estos tipos de riesgo, cuando las condiciones de mercado presentan variaciones importantes,
se realizan sensibilizaciones con estos model os, proyectando |os indicadores de riesgo bajo los
supuestos de que las variables en cuesti n fluctosan en valores extremos segoan los datos mAs
recientes y manteniendo invariables los dem/Es elematos que fungen como insumos de estos
modelos.
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10. Fideicomisosy Comisiones de confianza

10.1 Composici n delos activos, pasivosy patrimon io

Al 30 de Junio de 2011 y 2010 la naturaleza de los Fideicomisos y € detalle de los activos,

pasivosy patrimonio es el siguiente:

Activo

Disponibilidades

Inversiones en instrumentos financieros
Cartera de crddito

(Estim. Det. e Incobrab. Cartera de Crddito
Cuentas y productos por cobrar

(Estim. Der. e Incobrab. Cuentas por Cobrar)
Bienesrealizables

(Estim. Det. e Incobrab Bienes Realizables)
Otras operaciones pendientes imputaci n
Participaciones en €l capital de otras empresas
(Estim. Det e Incobrab. Capital de otras empr)
Otros Activos

Total activo

Pasivo
Otras cuentas por pagar y provisiones
Total pasivo

Patrimonio
Aportes de los fideicomitentes
Resultado acumulados de gercicios anteriores
Resultado del per odo
Total patrimonio

Total pasivoy patrimonio
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2011 2010
¢15.572.579 ¢6.352.900
134.758.152 145.227.863
286.408.033 375.752.775

(186.265.067) (202.450.157)
3.012.841 6.329.737
(3.012.841) (5.913.449)
11.983.774.703  8.605.580.060
(747.210.308) (755.662.804)

0 0

0 0

0 0

0 0
¢11.487.038.002  ¢8.175.216.925
¢25.419.900 ¢29.839.505
¢25.419.900 ¢29.839.505
13.038.818.022  9.799.198.568
(1.619.300.957)  -1.888.158.549
42.101.127 234.337.401
¢11.461.618.192  ¢8.145.377.420
¢11.487.038.092  ¢8.175.216.925






